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Sammendrag

e Energinet.dk har indledt forhandlinger med Dong Energy om kgb af
gaslageret i Lille Torup.

e Energinet.dk erhverver elkabel, der forbinder Bornholm med Sverige.

= Nettoomseaetningen er faldet med 16 procent som fglge af lavere elta-
riffer pa net- og systemtjenester. De lavere indteegter skyldes blandt
andet afviklingen af sidste ars overdeekning. Herudover skyldes afvi-
gelsen, at indteegter vedrgrende flaskehalse i 2006 indregnes direkte i
balancen som beskrevet pa side 9. Indteegterne gremeerkes til inve-
steringer med det sigte at reducere kapacitetsbegraensningerne i el-
nettet.

e Andre eksterne omkostninger er faldet med 91 mio. DKK svarende til
7 procent. Arsagen hertil er reducerede omkostninger til reservekapa-
citet og systemtjenester.

e Periodens resultat fgr skat er faldet med 169 mio. DKK. Resultatet er
ikke en konsekvens af en mere eller mindre effektiv drift. Grundet den
gkonomiske regulering, som Energinet.dk er underlagt, er arets resul-
tat lovbestemt. Udsving i resultatet er alene en virkning af principper-
ne omkring over- og underdaekning.

e Afvikling af sidste ars akkumulerede overdaekning har medfart, at pe-
riodens resultat fgr skat er faldet med 169 mio. DKK.
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Hoved- og nggletal

(Belgb i mio. DKK)

Resultat

Bruttoomseaetning
Nettoomseetning

Resultat fgr af- og nedskrivninger

Resultat af primeer drift
Resultat af finansielle poster
Periodens resultat

Balance

Anlaegsaktiver
Omseaetningsaktiver
Balancesum

Rentebzerende geeld (netto)
Egenkapital

Nggletal i pct. p.a.
Soliditetsgrad

Energitilsynets udmeldte pristalsregule-

ring
Antal medarbejdere

Nggletal

Definitioner pa nggletal fremgar af Arsrapport 2005

Anvendt regnskabspraksis

1.
halvar
2006

2.739
1.610
353

68
-69
0

1.
halvar
2006

11.922
1.907
13.829
6.387
3.599

1.
halvar
2006

26,0
3,4

429

1.
halvar
2005

4.142
1.914
532

247
-79
239

Regn-
skab
2005

12.103
1.851
13.954

5.918
3.599

Regnskab

2005

25,8
3,8

426

Energinet.dk

Andring
Absolut Relativt
-1.403 -34%
-304 -16%
-179 -34%
-179 -72%
10 13%
-239 -100%
AEndring
Absolut Relativt
-181 -1%
56 3%
-125 -1%
469 8%
0 0%

Anvendt regnskabspraksis er uzendret i forhold til Arsrapporten 2005. Som fglge af beslutningen

om etablering af jeevnstremskablet under Storebeelt indregnes indteegter fra samkgringsforbrug

med virkning pr. 1. januar 2006 som en geeldsforpligtelse jfr. EU-forordning nr. 1228/2003.
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Ledelsens beretning

Energinet.dk’s opgaver

Energinet.dk’s mission er som ejer af infrastrukturen at opretholde forsynings-
sikkerheden og sikre et velfungerende marked for el og gas.

Virksomheden, som er 100 pct. ejet af den danske stat ved Transport- og Ener-
giministeriet, blev formelt stiftet i august 2005 ved en fusion mellem Elkraft
System, Elkraft Transmission, Eltra og Gastra.

Seerlige begivenheder i farste halvar 2006

Forhandlinger om kgb af gaslager

| forbindelse med, at EU palagde Dong at afhaende selskabets ene naturgasla-
ger som en af forudseetningerne for fusion mellem Dong, Energi E2, Elsam, Fre-
deriksberg Forsyning og eldelen af Kgbenhavns Energi har Energinet.dk indledt
forhandlinger om kgb af lageret i Lille Torup.

Kgb af elkabel til Bornholm

Energinet.dk har overtaget ejerskabet til det 60 kV sgkabel, der forbinder Born-
holm med det gvrige skandinaviske elsystem via Sverige. Sgkablet har i de se-
nere ar veeret udsat for en raekke havarier, og Energinet.dk har med kgbet af
sgkablet overtaget ansvaret for drift og vedligeholdelse af kablet fra det born-
holmske elselskab @stkraft.

Fremtidig infrastruktur

I begyndelsen af aret ansggte Energinet.dk transport- og energiministeren om
tilladelse til at anleegge et jeevnstremskabel, der skal forbinde @st- og Vest-
danmark via Storebeelt. Siden er samarbejdet med de lokale og regionale myn-
digheder om godkendelser indledt, og i efteraret 2006 sendes anlaegget i ud-
bud. Vurderingen er, at kablet kan seettes i drift tre ar efter, at alle myndig-
hedsgodkendelser foreligger.

I forbindelse med, at der skal bygges to nye havvindmglleparker pa henholdsvis
Horns Rev og Ragdsand er Energinet.dk i gang med at projektere ilandfgringsan-
leeggene, som skal sta feerdige i 2009.

Ombygninger og renoveringer af anlaeg

For at gge eksportkapaciteten ombygger Energinet.dk greensestationen Draggr
Border, hvorfra der sendes gas til Sverige. Ombygningen er feerdig 1. oktober
2006.
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Ombygningen af jeevnstrgmsforbindelsen Konti-Skan 1 mellem Jylland og Sve-
rige blev med ca. et halvt ars forsinkelse sat i prgvedrift i juli. Ombygningen,
som omfattede nye omformeranleeg pa dansk og svensk side, har gget overfg-
ringskapaciteten med 110 MW.

Driften af el- og gassystemet

| arets farste halvdel har driften af det overordnede el- og gastransmissionsnet
veeret stabil. Dog blev enkelte elforbrugere i Vestdanmark udsat for kortvarige
stramafbrydelser og andre forbrugere oplevede ”blink i lyset” i forbindelse med
et voldsomt isslag i anden halvdel af januar. Ogsa pa dele af Bornholm var der
kortvarige stramafbrydelser i begyndelsen af aret i forbindelse med, at sgkablet
til Sverige kort far jul var blevet revet over af et skibsanker. For at lette forsy-
ningssituationen hjalp Energinet.dk med at skaffe midlertidige reserveanlaeg til
gen. Sgkablet blev igen sat i drift den 9. februar.

Den 23. januar faldt det ene af tre kabler mellem Jylland og Norge ud pa grund
af et voldsomt transformerhavari i Norge. Derved blev overfgringskapaciteten
halveret til 500 MW. Kablet kommer tidligst i drift igen i marts 2007. Forud for
det norske transformerhavari havde Energinet.dk bestilt en reservetransformer
til den danske side af kabelforbindelsen. For at forhindre et havari som i Norge
bliver denne installeret i lgbet af august.

El- og gasmarkedet

Pa baggrund af Svenska Kraftnats handtering af flaskehalse i det svenske elnet,
som var en af arsagerne til de meget hgje elpriser i et par dage i november
2005, fik Energinet.dk Copenhagen Economics til at vurdere, om Svenska
Kraftnéts politik er i strid med EU’s konkurrencelovgivning. Copenhagen Eco-
nomics konkluderede, at Svenska Kraftnats politik har store negative effekter
pa det danske marked og er i strid med EU’s konkurrencelovgivning.

Priserne pa det danske elmarked har hen over sommeren veeret hgje for arsti-
den. Det skyldes fogrst og fremmest, at vandstanden i de nordiske magasiner er
lavere end normalt, og at hedebglge i Europa ggede efterspgrgslen, samtidig
med at mange kernekraftveerker matte reducere elproduktionen, da der var
frygt for, at veerkernes kglevand ville fgre til overophedning af floderne.

P& EU’s miniforum for den nordiske region, som fandt sted i Kgbenhavn i juni,
var der enighed om, at der skal indfgres markedskobling mellem Jylland og
Tyskland. Efterfglgende har regionens TSO’ere og bgrser indledt drgftelser om
implementering af markedskobling.

EU Kommissionen har pabudt Dong Energy at gennemfare arlige gasauktioner
(Gas Release Programme) p& 400 mio. kubikmeter. For at stgtte proceduren
har Energinet.dk indfgrt en hurtigere godkendelsesprocedure, der sikrer, at alle
bydere pa auktionerne kan veere registrerede hos Energinet.dk. Den fgrste gas
release auktion finder sted den 30. august.
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Planleegning og miljg

I juni udkom Energinet.dk’s fgrste lovpligtige systemplan - Systemplan 2006 -
som er landsdaekkende for bade el- og gassystemerne. Planen beskriver og
analyserer hovedomraderne forsyningssikkerhed, marked og transmission for
henholdsvis el og gas samt beredskab, miljg og F&U.

Ogsa Energinet.dk’s farste miljgrapport, som virksomheden arligt skal aflevere

til Energistyrelsen, udkom i foraret. Rapporten indeholder dels en status for el-

systemets udledninger til miljget, dels en prognose for hvorledes udledningerne
vil udvikle sig de kommende ti ar.

Forskning og udvikling

Udmgntningen af PSO-udbud 2006 er afsluttet, og der er udmgntet i alt 130
mio. kr. til PSO-projekter til fremme af udvikling af miljgvenlige elproduk-
tionsteknologier.

Indsatsomraderne for PSO-udbud 2007 er godkendt af transport- og energimi-
nisteren, og Energinet.dk har indkaldt ansggninger til naeste ars pulje pa 130
mio. DKK.

Risikopolitik

Bestyrelsen har vedtaget en risikopolitik, der skal sikre, at risici, der bl.a. kan
true forsyningssikkerheden eller markedsfunktionen, skal identificeres, styres
og om muligt ggres mindre sandsynlige. Risikopolitikken er udmgntet i en finan-
sierings- og forsikringspolitik.

Nyt domicil

Det fgrste spadestik til virksomhedens nye domicil i Erritsg ved Fredericia blev
taget den 23. juni, og byggeriet forventes at sta klar til indflytning i december
2007. Entreprengrfirmaet Hoffmann A/S er valgt som totalentreprengr.

Konsolidering af Energinet.dk

Konsolideringen af Energinet.dk efter fusionen i 2005 fortsaetter. P4 personale-
siden fortseetter rekrutteringen som fglge af flytning af funktioner fra Kgben-
havnsomradet til Trekantomradet og et kommende generationsskifte. Der er
desuden igangsat et trainee-program med ansaettelse af 12 trainees pr. 1. sep-
tember. Samtidig er der startet et omfattende udviklingsprogram for ledere og
medarbejdere.

Opbygningen af integrerede IT-systemer til Energinet.dk’'s kerneomrader forlg-

ber planmaessigt, bl.a. inden for omraderne gkonomi/personale (ERP), afreg-
ning (Panda) og kontrolrumsdrift.
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Finansiel beretning

Periodens resultat

Energinet.dk’s gkonomi er baseret pa et hvile-i-selv princip, idet bekendtggarel-
sen om gkonomisk regulering af Energinet.dk alene giver virksomheden mulig-
hed for at indregne ngdvendige omkostninger ved effektiv drift tillagt ngdvendig
forrentning af egenkapitalen. Det vil sige, at der i tarifferne opkraevet hos kun-
derne indregnes alle ngdvendige omkostninger forbundet med den pageeldende
aktivitet. Energitilsynet godkender principperne for tarifferne efter anmeldelse.

Ved ngdvendige omkostninger forstds omkostninger, som virksomheden afhol-
der ud fra driftsgkonomiske overvejelser for at opretholde en effektiv drift.

Konsekvensen af hvile-i-sig-selv princippet er, at arets resultat set over tid, nar
der ses bort for forrentning af egenkapitalen, vil veere nul.

Forskellen mellem net- og systemindtaegter og -omkostninger i aret tillagt for-
rentning af egenkapital indregnes under egenkapitalen som en overdaekning
(hvis indtaegterne er stgrre end omkostninger) eller underdaekning (hvis om-
kostningerne stgrre end indteegterne). Forskellen mellem PSO-indteegter og -
omkostninger i aret indregnes under andre tilgodehavender, hvis der er tale om
en underdaekning, og anden geeld, hvis der er tale om en overdaekning. En
eventuel over- eller underdaekning indregnes i tarifferne det efterfglgende ar.

Energitilsynet udmelder kvartarligt forrentningen af virksomhedens egenkapital.
Denne forrentning kan reguleres til den forrentning, som er ngdvendig for en
effektiv drift henset til kapitalbehovet. For farste halvar 2006 er der indregnet
konsolidering af egenkapitalen pa 38 mio. DKK for elaktiviteterne og 62 mio.
DKK for gasaktiviteterne.

For fagrste halvar af 2006 har Energinet.dk realiseret en underdaekning (netto)
pa 316 mio. DKK fra PSO-aktiviteten, en underdeekning (netto) pa 100 mio.
DKK fra elaktiviteterne og nul kr. for gasaktiviteterne.

Periodens resultat efter skat udger 0 DKK inklusiv underdaekning fra net- og
systemaktiviteterne.

For farste halvar 2006 havde Energinet.dk-koncernen et resultat fer skat pa -1
mio. DKK, hvilket er 169 mio. DKK darligere end samme tidspunkt aret fgr. Re-
sultat for 1. halvar 2006 er ca. 100 mio. DKK bedre end forventet. Det forbed-
rede resultat medfgrer en langsommere afvikling af den akkumulerede over-
daekning end forventet.
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Bruttoomsaetning

Bruttoomsaetningen er faldet med 1.403 mio. DKK, hvilket svarer til et fald pa
34 procent i forhold til samme periode 2005. Bruttoomseetningen i Energinet.dk
er styret af den gkonomiske regulering, som Energinet.dk er underlagt. Den
faldende bruttoomseetning skyldes primaert lavere eltariffer. Tarifferne fastseset-
tes saledes, at indteegterne matcher omkostningsniveauet. P& grund af udvik-
lingen i markedsprisen pa el er Energinet.dk’s omkostninger til tilskud til miljg-
venlig elproduktion lavere, hvilket har haft en direkte effekt pa tarifniveauet.

Omkostninger til miljgvenlig elproduktion

Der har veeret et markant fald i omkostninger til miljgvenlig elproduktion fra
2005 til 2006. | forhold til 2005 er omkostningen faldet med 1.099 mio. DKK,
hvilket svarer til et fald pa 49 procent. Posten bestar primaert af tilskud til
vindmgller, andre VE-anlaeg og decentrale anlaeg. | forhold til 2005 er omkost-
ningerne til tilskud i 2006 faldet med 1.054 mio. DKK, hvilket svarer til et fald
pa 57 procent. Det markante fald i omkostningerne skyldes primaert, at mar-
kedsprisen har veeret ca. 10 gre/kWh hgjere end sidste ar. En mindre del af fal-
det skyldes, at der i 2006 har veeret en lavere elproduktion. Den primaere del af
disse tilskudsomkostninger bestar i, at Energinet.dk opkgber strgm fra vindmal-
ler, VE-anlaeg og decentrale anlaeg til lovbestemte priser. Energinet.dk saselger
stremmen videre p& Nord Pool til markedspris. Forskellen mellem den lov-
bestemte kgbspris og salgsprisen indregnes i PSO-segmentet som tilskud.

Nettoomseetning

Nettoomseaetningen er faldet med 304 mio. DKK i forhold til samme periode
2005. Faldet skyldes primeert, at hovedparten af indtsegterne vedrgrende uden-
landske net som fglge af beslutningen om etablering af jeevnstrgamskablet under
Storebeaelt med virkning pr. 1. januar 2006 indregnes som en gaeldsforpligtelse
jfr. EU-forordning nr. 1228/2003. | forhold til EU-forordningen kan samkgarings-
indteegter anvendes til fremtidige investeringer, der vil reducere begraensnin-
gerne i overfgrselskapaciteten. | farste halvar 2006 er der vedrgrende flaske-
halsindtaegter passiveret 287 mio. DKK. Flaskehalsindtaegter fra Nord Pool op-
star, nar begraensninger i overfarselskapaciteten mellem to prisomrader i Nord
Pool medfgrer forskellige markedspriser i omraderne. Elektriciteten kanaliseres
fra omradet med stort udbud og lave priser til omradet med lavere udbud og
hgjere priser, og derved genereres et overskud, som opsamles i Nord Pool.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger er faldet med 91 mio. DKK i forhold til samme
periode i 2005. Dette skyldes blandt andet lavere omkostninger til keb af re-
servekapacitet og systemtjenester, der er faldet med 65 mio. DKK svarende til
et fald pa 12 procent.
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Personaleomkostninger

Omkostningerne til personale er faldet med 36 mio. DKK svarende til et fald pa
24 procent. Faldet skyldes primaert, at der i 2005 i forbindelse med etableringen
af Energinet.dk blev realiseret en reekke fratreedelsesomkostninger samt om-
kostninger til fastholdelse af ngglemedarbejdere, som pavirkede regnskabet for
2005 med 41 mio. DKK.

Balance
Den samlede balance er faldet med 125 mio. DKK siden 31. december 2005,
hvilket svarer til et fald pa 1 procent.

Anlaegsaktiver

Faldet i balancen skyldes blandt andet, at veerdien af anleegsaktiver er faldet
med 181 mio. DKK. Dette fald skyldes primaert afskrivninger pa immaterielle
anleegsaktiver, der udger 185 mio. DKK. For 2006 forventes det, at der investe-
res i materielle anlaeg for 409 mio. DKK, og arets afskrivninger forventes at ud-
gegre 549 mio. DKK. Det ventes, at investeringsniveauet i 2007 og 2008 arligt
vil ligge i stgrrelsesordenen 1.000 mio. DKK.

Omseetningsaktiver

Omseaetningsaktiverne er steget med 56 mio. DKK. Stigningen daekker over et
fald i tilgodehavende pa 173 mio. DKK svarende til 12 procent primzert som fgl-
ge af lavere omseaetning pa grund af de lave PSO-tariffer. Modsat er vaerdipapi-
rer og likvide beholdninger steget med 229 mio. DKK.
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Resultatopggrelse og balance

(Belgb i mio. DKK)

Resultatopggrelse
Bruttoomsaetning

Omkostninger til miljgvenlig
elproduktion

Nettoomsaetning

Arbejde udfgrt for egen regning og
opfert under anleeg

Andre driftsindteegter

Indteegter i alt

Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger

Omkostninger i alt
Resultat fgr af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivning pa materielle og
immaterielle anleegsaktiver

Resultat af primeer drift
Finansielle poster (netto)
Resultat fgr skat

Skat af periodens resultat

Periodens resultat

Resultatdisponering

Overfgrt som forrentning af
egenkapitalen

Overfart som over/underdaekning
under egenkapitalen

dok. nr. 264272 v2

1.
halvar
2006

2.739
-1.129

1.610

17

1.627

-1.157
-117

-1.274

353

-285

68

-69

100

-100

1.
halvar
2005

4.142
-2.228

1.914

13

1.933

-1.248
-153

-1.401

532

-285

247

-79

168

71

239

178

61

Energinet.dk

Andring
Absolut Relativt
-1.403 -34%
1.099 49%
-304 -16%0
4 31%
-6 -100%
-306 -16%0
91 7%
36 24%
127 9%
-179 -34%
(0] 0%
-179 -72%
10 13%
-169 -101%o
-70 -99%
-239 -100%o
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(Belgb i mio. DKK)

Balance

Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Materielle anlsegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver

Anlsegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavende
Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omseaetningsaktiver

Aktiver

Passiver

Grundkapital
Konsolidering af egenkapital

Over/underdaekning

Egenkapital

Hensatte forpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser

Passiver

dok. nr. 264272 v2

30.
juni

2006

1.551
10.325
46

11.922

142

1.266
426
73

1.907

13.829

3.157
413
29

3.599

1.922

4.556
3.752

13.829

31.
decem-
ber
2005

1.729
10.322
52

12.103

142

1.439

270

1.851

13.954

3.157
313
129

3.599

1.910

3.218
5.227

13.954

Energinet.dk

Abnings-
balance

2005

2.106
10.751
88

12.945

144

1.621

110

1.875

14.820

3.157

-124

3.033

1.976

4.609
5.202

14.820
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Segmentregnskab — Gas

halvar halvar
2006 2005 Absolut Relativt
Tarifindtaegter 442 425 17 4%
Balancemarked 7 4 3 75%
@vrige indteegter 33 15 18 120%
Nettoomseetning 482 444 38 9%

Arbejde udfgrt for egen regning og

opfgrt under anlaeg 3 0 3 100%
Indteegter i alt 485 444 41 9%
Betaling for reserver/lagerkapacitet -125 -118 -7 -6%
Energitilsynets og Energistyrelsens -2 -4 2 50%
tilsyn

Andre eksterne omkostninger -47 -44 -3 -7%
Personaleomkostninger -31 -42 11 26%
Omkostninger i alt -205 -208 3 1%
Resultat fgr af- og nedskrivninger 280 236 44 19%0

Af- og nedskrivning pa materielle og

immaterielle anlsegsaktiver -154 -156 2 1%
Resultat af primeaer drift 126 80 46 58%0
Finansielle poster (netto) -41 -36 -5 -14%
Resultat for skat 85 44 41 93%
Skat af periodens resultat -23 67 -90 -134%
Periodens resultat 62 111 -49 -44%
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Segmentregnskab — PSO

halvar halvar
2006 2005 Absolut Relativt
Tarifindtaegter 813 2.267 -1.454 -64%
Over/underdaekning 316 -39 355 910%
Bruttoomsaetning 1.129 2.228 -1.099 -49%

Tilskud til vindmgller, dec. anleeg og

andre VE-anleeg -593 -1.040 447 43%
Tilskud til decentrale anlaeg -196 -803 607 76%
Nettilslutning af vindmgller og decen-

trale kraftvarmeveerker -6 -13 7 54%
Nettilslutning af havmgller -16 -8 -8 -100%
Nettab i opsamlingsnettet -20 -11 -9 -82%
F&U i miljgvenlig elproduktion -67 -65 -2 -3%
F&U i effektiv energianvendelse -13 -10 -3 -30%
Miljgundersggelser vedrgrende hav- -5 -11 6 55%
mgller

Sikkerhedsstyrelsen 0 -39 39 100%
Afskrivninger af immaterielle anlaegs-

aktiver (mindsteproduktionskapacitet) -182 -182 (0] 0%
@gvrige PSO-omkostninger -6 -9 3 33%
Finansielle poster (netto) -25 -37 12 32%
Omkostninger til miljgvenlig

elproduktion m.v. ialt -1.129 -2.228 1.099 49%
Nettoomseetning (0] (0] (0] 0%

Resultatdisponering

Overfgrt som over/underdaekning un-
der "Anden geeld”/”Andre tilgodeha- 316 -39
vender”
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Segmentregnskab — Net og System

halvar halvar
2006 2005 Absolut Relativt
Tarifindtaegter 961 1.083 -122 -11%
Indtaegter fra udlandsforbindelser 69 256 -187 -73%
Balancemarked 90 118 -28 -24%
@vrige indteegter 8 13 -5 -38%
Nettoomsaetning 1.128 1.470 -342 -23%

Arbejde udfgrt for egen regning og op-

fort under anleeg 14 13 1 8%
Andre driftsindteegter 0 6 -6 -100%
Indteegter i alt 1.142 1.489 -347 -23%
Regulerkraft -55 -103 48 47%
Betaling for reserver/lagerkapacitet -354 -426 72 17%
Energistilsynets- og Energistyrelsens -23 -18 -5 -28%
tilsyn

Nettab -121 -134 13 10%
Specialregulering og modkgb -1 -1 0 0%
Betaling for 132/150 kV-nettet -284 -261 -23 -9%
Omkostninger ved udenlandske net -19 -25 6 24%
Andre eksterne omkostninger -126 -114 -12 -11%
Personaleomkostninger -86 -111 25 23%
Omkostninger i alt -1.069 -1.193 124 10%
Resultat fgr af- og nedskrivninger 73 296 -223 -75%

Af- og nedskrivning pad materielle og

immaterielle anleegsaktiver -131 -129 -2 -2%
Resultat af primeer drift -58 167 -225 -135%
Finansielle poster (netto) -28 -43 15 35%
Resultat fgr skat -86 124 -210 -169%0
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