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Energinet.dk’s hovedopgaver og
forretningsveaerdier

Energinet.dk har som TSO, Transmissions System Operatgr,
ansvaret for det overordnede transmissionssystem pa el- og
gasomradet i Danmark.

Energinet.dk’s hovedopgaver er:

« At opretholde den overordnede forsyningssikkerhed pa
el- og gasomradet pé kort og lang sigt

« At udbygge den overordnede danske infrastruktur pa el- og
gasomradet

o At skabe objektive og gennemsigtige betingelser for
konkurrence pad energimarkederne og at overvage, at konkur-
rencen fungerer

¢ At gennemfgre en sammenhaengende og helhedsorienteret
planlaegning, som omfatter fremtidige behov for transmis-
sionskapacitet og den langsigtede forsyningssikkerhed

o At stgtte miljgvenlig elproduktion og udvikling og demonstra-
tion af teknologier til miljgvenlig energiproduktion

o At opggre udledningen af stoffer til miljget fra det samlede
energisystem.

Energinet.dk's forretningsveaerdier er:

« Forretningsorientering: Ambitigse mal, opfglgning pd
resultater, udfordre processer og omkostninger, opmaerksom-
hed p& kunders behov m.m.

o Udvikling: Fagligt og personligt, give og modtage feedback,
udvikle vores personlige kommunikation og samarbejdsevner
m.m.

« Samarbejde: Projektorienteret og tvaergaende, abne om
processer og beslutninger, bidrage abent og fagligt til den
offentlige debat m.m.

« Respekt: Arbejde for de faelles mal, inddrage hinanden, tage
initiativ og ansvar, respektere hinandens faglighed og
holdninger, balance mellem familie- og arbejdsliv m.m.

Energinet.dk er en selvstaendig offentlig virksomhed ejet af
den danske stat ved Klima- og Energiministeriet og med egen
bestyrelse.

Et rddgivende interessentforum udpeget af klima- og energi-
ministeren afgiver udtalelser til sdvel Energinet.dk's ledelse
som ejer om virksomhedens overordnede strategier og planer
med henblik p8 at understgtte driften af virksomheden.

Energinet.dk’s gkonomi skal balancere. Hovedparten af
indtaegterne opkreaeves via tariffer.
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Energinet.dk-koncernens forskellige aktiviteter er placeret i en
raekke forskellige selskaber. Vaesentligst er ejerskabet og
driften af det overordnede gastransmissionsnet og eltransmis-
sionsnet p& 400 kV (kilovolt) som er placeret i Energinet.dk
samt det regionale net pa 132/150 kV som er placeret i
Regionale Net.dk A/S.

Desuden omfatter koncernens aktiviteter kommerciel drift af
et naturgaslager i Lille Torup og udlejning af fibertransmission.

Aktiviteterne i Energinet.dk-koncernens associerede virksom-
heder omfatter drift af den nordiske el-bgrs Nord Pool Spot og

udviklingen af en nordisk gas-bgrs. Aktiviteterne varetages i
samarbejde med de gvrige nordiske lande.

Datterselskaber

Associerede virksomheder

Kapitalandel



Hoved- og nggletal







Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet halv-
arsrapporten for 2008 for Energinet.dk, omfattende
ledelsespategning, ledelsesberetning, resultatopggrelse,
balance, egenkapitalopggrelse, pengestremopggrelse,
noter samt anvendt regnskabspraksis for koncernen.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger og
lov om Energinet.dk.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabs-
praksis er hensigtsmaessig, og at koncernens interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og af-

lzegge en halvarsrapport, er tilstraekkelige. Vi anser
endvidere de udgvede regnskabsmaessige skgn for
forsvarlige. Halv3rsrapporten giver derfor et retvi-
sende billede af koncernens aktiver, passiver og den
finansielle stilling pr. 30. juni 2008 samt af resulta-
tet af koncernens aktiviteter og koncernens penge-
strgmme for perioden 1. januar - 30. juni 2008.

Fredericia, den 26. august 2008

Peder Bstermark Andreasen
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Erklaering afgivet af intern revisor

Til klima- og energiministeren

Erklaering om review af halvarsrapport

Vi har udfart review af halvdrsrapporten for den selv-
steendige offentlige virksomhed Energinet.dk for perio-
den 1. januar - 30. juni 2008 omfattende ledelsespa-
tegning, ledelsesberetning, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse, noter
samt anvendt regnskabspraksis for koncernen.

Ledelsens ansvar for halvdrsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflzegge en
halvarsrapport, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med den danske &rsregnskabslov, dan-
ske regnskabsvejledninger og lov om Energinet.dk.
Vores ansvar er pé grundlag af vores review at udtryk-
ke en konklusion om halvarsrapporten.

Det udfgrte review

Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med RS
2410, "Review af perioderegnskaber udfgrt af selska-
bets uafhaengige revisor".

Et review af en halvarsrapport omfatter forespargsler til

primart personer med ansvar for gkonomi og regn-
skabsaflaeggelse

samt udfgrelse af analytiske handlinger og andre re-
view-handlinger. Omfanget af et review er betydeligt
mindre end revision udfgrt i overensstemmelse med
danske revisionsstandarder og giver derfor mindre
sikkerhed for, at vi kan blive bekendt med alle betyde-
lige forhold, som kunne afdakkes ved en revision. Vi
har ikke foretaget revision, og som fglge heraf udtryk-
ker vi ikke en revisionskonklusion.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med
forhold, der giver os anledning til at konkludere, at
halvarsrapporten ikke giver et retvisende billede af
Energinet.dk koncernens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2008 samt af resultatet af koncer-
nens aktiviteter og pengestramme for perioden 1. janu-
ar - 30. juni 2008 i overensstemmelse med den danske
drsregnskabslov, danske regnskabsvejledninger og lov
om Energinet.dk.

Kgbenhavn, den 26. august 2008

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Carsten Gerner
Statsautoriseret revisor




Erklaering afgivet af ekstern revisor

Til klima- og energiministeren

Erklaering om review af halvarsrapport

Vi har udfgrt review af halvarsrapporten for den selv-
steendige offentlige virksomhed Energinet.dk for perio-
den 1. januar - 30. juni 2008 omfattende ledelsespa-
tegning, ledelsesberetning, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestregmsopggrelse, noter
samt anvendt regnskabspraksis for koncernen.

Ledelsens ansvar for halvarsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflaeagge en
halvérsrapport, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med den danske arsregnskabslov, dan-
ske regnskabsvejledninger og lov om Energinet.dk.
Vores ansvar er pa grundlag af vores review at udtryk-
ke en konklusion om halvarsrapporten.

Det udfarte review

Vi har udfgrt vores review i overensstemmelse med RS
2410, "Review af perioderegnskaber udfgrt af selska-
bets uafhaangige revisor".

Et review af en halvarsrapport omfatter forespgrgsler til
primeert personer med ansvar for gkonomi og regn-
skabsaflaaggelse

samt udfgrelse af analytiske handlinger og andre re-
view-handlinger. Omfanget af et review er betydeligt
mindre end revision udfgrt i overensstemmelse med
danske revisionsstandarder og giver derfor mindre
sikkerhed for, at vi kan blive bekendt med alle betyde-
lige forhold, som kunne afdaekkes ved en revision. Vi
har ikke foretaget revision, og som fglge heraf udtryk-
ker vi ikke en revisionskonklusion.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med
forhold, der giver os anledning til at konkludere, at
halv8rsrapporten ikke giver et retvisende billede af
Energinet.dk koncernens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2008 samt af resultatet af koncer-
nens aktiviteter og pengestrgmme for perioden 1. janu-
ar - 30. juni 2008 i overensstemmelse med den danske
drsregnskabslov, danske regnskabsvejledninger og lov
om Energinet.dk.

Kgbenhavn, den 26. august 2008

Rigsrevisionen

Yol (7

Henrik Otbo
Rigsrevisor
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Edvin Andrée Andersen
Kontorchef
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Ledelsens beretning

Energipolitik

I februar indgik folketingets partier
med undtagelse af Enhedslisten en
energipolitisk aftale, som geaelder
frem til 2011. Aftalens overordnede
mal er at nedbringe Danmarks
udledning af CO2 og afhangighed
af kul, olie og naturgas. Aftalen
sikrer blandt andet bedre vilkar for
vindmgller og anden vedvarende
energi som biomasse og biogas.
Partierne er enige om, at vedva-
rende energi i 2011 skal daekke 20
pct. af Danmarks energiforbrug.
Derfor skal der bl.a. bygges to nye
havmglleparker.

Den energipolitiske aftale affg-
der en raekke nye opgaver for
Energinet.dk. Dels en raekke
administrative opgaver, bl.a. i
forbindelse med den ggede
stgtte til vedvarende energi og
en ny stgtteordning til sma VE-
teknologier som solceller, bgl-
gekraft og bioforgasning. Dels
betyder den stigende maengde
vedvarende energi, at elsyste-
met i de kommende &r skal
udbygges, sa det bliver vae-
sentligt mere robust, fleksibelt
og intelligent.

En vaesentlig rammebetingelse
for udbygning af elnettet er en
politisk beslutning om princip-
perne for den fremtidige ud-
bygning og kabellzegning af
eltransmissionsnettet. Derfor
nedsatte den tidligere trans-
port- og energiminister i 2007
et elinfrastrukturudvalg, som
Energinet.dk har varetaget
formandskabet og sekretariats-
funktionen for. I april 2008
afleverede Elinfrastrukturud-
valget en rapport til klima- og
energiminister Connie Hede-
gaard, hvor udvalget pd bag-
grund af konkrete udbyg-
ningsmodeller opregner seks
udbygningsprincipper for det
overordnede elnet. Rapporten

vil danne grundlag for den
politiske beslutning om, hvor-
dan den fremtidige udbygning
og kabellzegning af det over-
ordnede elnet i Danmark skal
forega.

EU’s energiministre indgik i
begyndelsen af juni 2008 en
aftale om en ny lovgivning for
de europeeiske el- og gasmar-
keder - "den tredje liberalise-
ringspakke”. Det var Energi-
net.dk's hab, at der kom klare
krav om ejermaessig adskillelse
mellem kommercielle aktivite-
ter og transmission. Det skete
ikke. I stedet blev der tale om
et kompromis, idet der fortsat
vil vaere mulighed for, at
transmissionsselskaber kan
veere ejet af energiproducenter
og/eller energihandlere. Der vil
dog blive stillet krav til et sa-
dant ejerskab, idet transmissi-
onsselskabet - en sdkaldt Inde-
pendent Transmission Operator
- sikres mod uhensigtsmaessig
indflydelse fra ejernes produk-
tions- og handelsinteresser.
Den endelige vedtagelse af
"den tredje liberliseringspakke"
ventes at ske p& ministerrads-
mgdet i december 2008.

El- og gas-
transmissionsnettenes drift
Driften af el- og gastransmis-
sionsnettet forlgb planmaessigt i
fgrste halvdel af 2008. I
eltransmissionsnettet var der dog
to fejl, som gav anledning til kort-
varige strgmafbrydelser hos et
mindre antal forbrugere i hen-
holdsvis Arhus og Alborg. Kontek-
forbindelsen mellem Sjzelland og
Tyskland var ude af drift i to ma-

neder pd grund af en kabelsamling.

For at sikre mod samme type fejl
har Energinet.dk, Vattenfall AB og
Vattenfall Europe Transmission
besluttet at udskifte det eksiste-
rende sgkabel med et nyt. Ogsa
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Skagerrak-elforbindelserne mellem
Danmark og Norge har veeret ramt
af flere driftsstop. Pa disse forbin-
delser har &rsagen veeret transfor-
merfejl. Senest har Skagerrak 3
veeret ude af drift mellem august
2007 og juli 2008. For at kunne
minimere udetiden i tilfaelde af nye
fejl har norske Statnett og Energi-
net.dk besluttet at anskaffe reser-
vetransformere.

To gange blev Konti Skan-
forbindelserne mellem Jlylland og
Sverige ramt af kortvarige drifts-
stop. I marts stoppede den ene
forbindelse p& grund af en trans-
formerfejl, som imidlertid hurtigt
blev repareret. I juni blev begge
forbindelser taget ud af drift i om-
kring et dggn, da der var mistanke
om, at et anker havde beskadiget
sgkablerne.

El- og gasmarkedet

Stigende priser pd CO2-kvoter og
pa olie, kul og gas fik i drets forste
halvdel de danske engrospriser pd
el til at stige markant, selv om
vandstanden i de nordiske vand-
kraftmagasiner var relativ hgj.

Arbejdet med at forberede en bed-
re integration mellem det danske
og tyske elmarked gennem mar-
kedskobling er inde i den afslut-
tende fase, og den 29. september
traeder markedskoblingen i kraft.
Dermed vil udnyttelsen af de elek-
triske forbindelser mellem landene
blive vaesentlig mere effektiv til
gavn for markedet.

I Sverige besluttede bestyrelsen i
Svenska Kraftnat en markant ud-
bygning af elnettet i Sydsverige,
den sdkaldte Sydvéstlanken. De
nye hgjspaendingsforbindelser, som
skal st faerdige i 2012/2013, vil
veere til gavn for elforbrugerne i
@stdanmark, som i de seneste ar
har maerket konsekvenserne af
flaskehalsene i det svenske elnet.



For at forbedre konkurrencen
p& gasmarkedet dbnede Nord
Pool Gas A/S i marts 2008 en
gasbgrs i Danmark. Gasbgrsen
er ejet af Energinet.dk og den
nordiske elbgrs Nord Pool Spot
AS i faellesskab. Handlen pa
den nye gasbgrs har i den fgr-
ste tid veaeret begraenset.

Eftersporgslen efter kapacitet pd
Energinet.dk's gaslager var i 2007
meget markant. For at forbedre
tildelingen af plads blev kapacite-
ten for den kommende saeson der-
for i 2008 solgt pa auktion. Efter-
spgrgslen viste sig i 2008 at vaere
mindre end i 2007.

Forskning og udvikling
Energiforliget i februar 2008
forlaengede forskningsaftalen
omkring den forbrugerfinansie-
rede forskning i teknologier til
miljgvenlig produktion af el.
Forskningsprogrammet ForskEl
administreres af Energinet.dk
og finansieres via et tillaag pd
elregningen. Tillaegget er en del
af PSO-tariffen pd elregningen.
PSO star for Public Service
Obligations og er de offentlige
forpligtigelser.

ForskEl-programmet fejrer i
2008 sit 10 ars jubilzeum, og
det har gennem arene bidraget
med over 1,1 mia. DKK til
forskning.

I forbindelse med energiforliget
blev der endvidere afsat 25
mio. DKK om &ret i fire ar til
demonstration og udbredelse af
sma& VE-teknologier med fokus
pé solceller, bglgekraft, biofor-
gasning og andre demonstrati-
onsmodne teknologier. Ordnin-
gen har til hensigt at sikre
etablering, drift og udbredelse
af VE-teknologier. Udmgntning
finder sted, nar loven er EU-
notificeret, hvilket forventes at
ske i Igbet af efteraret 2008.
Det nye forskningsprogram
ForskVE er forbrugerfinansieret

gennem PSO-bidraget pa el-
regningen.

I juni 2008 godkendte klima-
0g energiministeren indsatsom-
raderne for naeste ars forskning
i teknologier til miljgvenlig
produktion af el i forsknings-
programmet ForskEL. Pro-
grammet har 130 mio. DKK til
fordeling blandt ansggerne.

Investeringer

30. juni overtog Energinet.dk med
tilbagevirkende kraft fra 1. januar
2008 ejerskabet af DONG Energy’s
regionale 132 kV transmissionsnet
i Nordsjeelland. Ejerskabet er orga-
niseret i selskabet Regionale
Net.dk A/S. Den tekniske integrati-
on af transmissionsnettet i Energi-
net.dk’s virksomhed vil forlgbe
over de kommende &r.

I maj 2008 begyndte byggeriet
af den fynske omformerstation
til Den Elektriske Storebeelts-
forbindelse. Byggeriet af en
tilsvarende omformerstation pa
Sjeelland ventes at kunne ind-
ledes i begyndelsen af 2009
under forudseetning af, at lo-
kalplanen vedtages i slutningen
af 2009. Prisen for Den elektri-
ske Storebeeltsforbindelse er
ca. 1,3 mia. DKK, og forbindel-
sen ventes i drift i 2010. Den
vil skabe stgrre konkurrence p3
elmarkedet, og samtidig vil
omkostningerne til produktion
af el samt til reservekapacitet
falde. Den elektriske Store-
baeltsforbindelse er Energi-
net.dk's stgrste anleegsprojekt.

Ogsa arbejdet med at slutte
havvindmglleparken Horns Rev
2 til elnettet er indledt, og det
56 km lange landkabel, som
sluttes til en eksisterende
transformerstation nord for
Esbjerg, er ved at blive anlagt.
Nettilslutningen skal veere faer-
dig 1. maj 2009.

E.ON Sverige AB fik 6. maj
2008 koncession til at etablere
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den kommende havmgllepark
Rgdsand 2 syd for Lolland.
Energinet.dk skal bygge trans-
formerplatform og sgkabel, og
nettilslutningen skal veere klar
til drift i 2. halvar 2010.

I fordret indgik Energinet.dk og
Statnett i Norge en aftale om at
bygge en fjerde elektrisk for-
bindelse mellem Norge og
Danmark p& 600 MW. Den nye
forbindelse vil, nar den ventes
at sta feerdig i 2012, gore det
nemmere at indpasse mere
vindenergi i elsystemet og
styrke konkurrencen pa elmar-
kedet.

For bl.a. at kunne integrere
mere vindkraft i det danske
elsystem og for at fa et endnu
mere velfungerende og konkur-
rencepraeget elmarked er det
nedvendigt ogsd at udvide
transportkapaciteten mellem
Jylland og Tyskland. Derfor har
Energinet.dk og tyske E.On
Netz aftalt en etapevis udvidel-
se af elforbindelserne mellem
de to lande.

I foréret indledte Miljgcenter Arhus
VVM-behandlingen af en kommen-
de naturgasledning mellem Nord-
jylland via naturgaslageret i Lille
Torup til Egtved. Ledningen er en
del af det nordiske naturgasprojekt
Skanled, som bl.a. skal ggre det
muligt at importere norsk gas til
Danmark, ndr gasproduktionen fra
de danske felter i Nordsgen klinger
af.

Samtidig har Energinet.dk og det
polske olie- og naturgasselskab
PGNiG indgdet en aftale om at
undersgge mulighederne for at
etablere en gasledning, Baltic Pipe,
mellem Polen og Danmark. Lednin-
gen vil gge forsyningssikkerheden
og forbedre konkurrencen pa
gasmarkedet.

Energinet.dk er i gang med at ana-
lysere markedet og undersgge de
tekniske muligheder for at udvide



naturgaslageret i Lille Torup. Udvi-
delsen af lageret skal ggre det
muligt at opretholde forsyningssik-
kerheden - ogsd ndr den danske
gas i Nordsgen klinger af - og bi-
drage til gget konkurrence pa na-
turgasmarkedet. Undersggelserne
afsluttes i 2008 og herefter tages
stilling til, om lageret skal udvides.

Internationalt samarbejde

I forlengelse af EU’s tredje liberali-
seringspakke vil TSO’ernes nordi-
ske og europezeiske samarbejdsor-
ganisationer for el blive lagt sam-
men til to nye og mere forpligtende
organisationer - ENTSO-E, som

bliver den nye samarbejdsorgani-
sation pa elomradet, og ENTSO-G,
som bliver den nye samarbejdsor-
ganisation p& gasomradet. I juni
indgik Energinet.dk og 35 andre
europziske TSO-virksomheder fra
31 lande sdledes en aftale om in-
den 3rets udgang at danne en ny
samarbejdsorganisation, the Euro-
pean Network of Transmission
System Operators for Electricity
(ENTSO-E).

Organisationsandring
Energinet.dk a&ndrede i maj sin
organisation, sa den bestar af tre
divisioner: En gasdivision, en eldi-
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vision og en supportdivision. Sam-
tidig udnaevnte bestyrelsen to nye
direktionsmedlemmer - divisionsdi-
rektgr Torben Glar Nielsen og divi-
sionsdirektgr Poul Steen - som
sammen med adm. direktgr Peder
@. Andreasen udggr Energinet.dk's
direktion.

@vrige begivenheder
Grundlovsdag aflagde Dronning
Margrethe og Prins Henrik et offici-
elt besgg i Energinet.dk’s nye ho-
vedsaede i Erritsg ved Fredericia.
Her hgrte de om de opgaver, som
Energinet.dk Igser p& samfundets
vegne.






Regnskabsberetning

Periodens resultat

Periodens resultat udggr 144 mio.
DKK efter skat mod et overskud pa
460 mio. DKK for fgrste halvar
2007. Periodens resultat dispone-
res pa konsolidering af grundkapi-
tal samt over-/underdaekninger.

Periodens resultat fgr skat er 107
mio. DKK. Dette er 278 mio. DKK
bedre end forventet. Arsagen til
det forbedrede resultat skal pri-
meert findes i hgjere indtaegter fra
udlandsforbindelser p& 293 mio.
DKK samt ggede indtaegter i balan-
cemarkedet pa 123 mio. DKK.
Ombkostninger til kgb af reserveka-
pacitet og systemtjenester er der-
imod steget med 92 mio. DKK
samtidig med, at omkostninger til
kgb af regulerkraft er steget med
45 mio. DKK.

Indregning af reetableringsforplig-
telser har i fgrste halvar af 2008
gget de finansielle omkostninger
med 17 mio. DKK og periodens
afskrivninger med 16 mio. DKK.

Grundprincipper for Energi-
net.dk’s gkonomi

Energinet.dk's gkonomi er baseret
pé et hvile-i-sig-selv princip, idet
bekendtggrelsen om gkonomisk
regulering af Energinet.dk alene
giver virksomheden mulighed for at
indregne ngdvendige omkostninger
ved effektiv drift tillagt ngdvendig
forrentning af grundkapitalen. Det
vil sige, at der i tarifferne opkraevet
hos kunderne indregnes ngdvendi-
ge omkostninger forbundet med
den pageeldende aktivitet.

Ved ngdvendige omkostninger
forstas omkostninger, som virk-
somheden afholder ud fra drifts-
gkonomiske overvejelser for at
opretholde en effektiv drift. Der
arbejdes mélrettet med kritiske
styringsparametre for at sikre en til
stadighed god forvaltning.
Konsekvensen af hvile-i-sig-selv
princippet er, at 8rets regnskabs-

maessige resultat over tid, nar der
ses bort fra forrentningen af grund-
kapitalen, vil vaere nul.

Energitilsynet udmelder kvartarligt
forrentningen af virksomhedens
grundkapital. Denne forrentning
kan reguleres til den forrentning,
som er ngdvendig for en effektiv
drift henset til kapitalbehovet,
blandt andet som fglge af investe-
ringer. For fgrste halv8r 2008 er
der indregnet en konsolidering af
egenkapitalen pa 124 mio. DKK for
elaktiviteterne samt 7 mio. DKK for
gasaktiviteterne. Dette svarer til
den forrentning, som Energitilsynet
udmeldte for 1. halvar 2008.

For forste halvar 2008 er der reali-
seret en underdaekning pa 56 mio.
DKK fra net- og systemaktiviteter-
ne som indregnes i kommende
tariffer.

Herudover er der realiseret en
underdaekning vedrgrende natur-
gastransmission pa 80 mio. DKK
som indregnes i kommende tarif-
fer.

Ifglge bekendtggrelse om gkono-
misk regulering af Energinet.dk §
11, stk. 4, skal Energitilsynet med-
dele Energinet.dk om eventuelle
korrektioner til den af Energinet.dk
konstaterede forskel mellem reali-
serede indteegter og ngdvendige
omkostninger og forrentning.

Energitilsynet har pdlagt Energi-
net.dk at korrigere egenkapitaldis-
poneringen primo 2008 sdledes, at i
alt 467 mio. DKK, der af Energi-
net.dk var disponeret som regule-
ring af grundkapital (168 mio. DKK)
0og andre reserver (299 mio. DKK),
flyttes til over-/underdaekning.

Energinet.dk har i egenkapitalen
tilrettet disponeringen primo, sa den
er i overensstemmelse med Energi-
tilsynets udmelding.
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Bruttoomsaetning

Energinet.dk's bruttoomsaetning
udgjorde 4.405 mio. DKK i 1. halv-
3r 2008, hvilket svarer til et fald pa
554 mio. DKK eller 11 pct. i forhold
til 1. halvar 2007.

Faldet kan primaert henfgres til fald
i tarifindtaegterne p& 1.415 mio.
DKK inkl. over-/underdaekning fra
PSO, ggede indtaegter fra salg af el
med 338 mio. DKK og indtaegter
fra udlandsforbindelser (samkg-
ringsindtaegter) med 189 mio.
DKK. Herudover har Energinet.dk
med virkning fra 1. januar 2008
overtaget udbetaling af elproduk-
tionstilskud, hvilket har pavirket
bruttoomsaetningen med 153 mio.
DKK i 1. halvar af 2008.

De faldende tarifindtaegter skyldes
primaert lavere PSO-tariffer i 1.
halvar 2008 i forhold til samme
periode i 2007.

Ud af de samlede samkgringsind-
teegter pa 606 mio. DKK i 1. halvar
2008 er heraf henlagt 150 mio.
DKK til brug for fremtidige udbyg-
ninger af infrastrukturen for el med
henblik pd fremtidig reduktion af
flaskehalse i el-nettet. I 1. halvar
af 2007 blev samkgringsindtaegter
anvendt til tarifnedsaettelse.

Indtaegter fra salg af el er steget
markant fra 618 mio. DKK i 1.
halvar 2007 til 956 mio. DKK i
samme periode i 2008. Denne
stigning skyldes hovedsageligt, at
markedsprisen pa el har vaeret
hgjere i 2008. Kun en mindre andel
af eendringen kan henfgres til aen-
dringer i produktionsmangder.



Bruttoomsaetning for koncernen
(belgb i mio. DKK)

Tarifindtegter

Salg af el

Indtaegter fra udlandsforbindelser
Balancemarked

Over- Junderdaekning fra PSO
Elproduktionstilskud

@vrige indtaegter (inkl. koncernelimineringer)

Bruttoomszetning i alt

Omkostninger til miljgvenlig
elproduktion

Omkostninger til miljgvenlig elpro-
duktion er faldet fra 3.038 mio.
DKK i fgrste halvar 2007 til 2.003
mio. DKK i 1. halvar 2008. Faldet
pd 1.035 mio. DKK fordeler sig
med 598 mio. DKK til tilskud til
decentrale anlaeg, 410 mio. DKK til
tilskud til vindmgller og andre VE-
anlaeg samt 27 mio. DKK til gvrige
omkostninger.

Omkostninger til miljovenlig elproduktion

1. halvar 2008

1. halvar 2007

2.435 3.517
956 618
456 267
261 153

23 356
153 0
121 48

4.405 4-959

Faldet kan primaert henfgres til de
hoje markedspriser pd el i 1. halvar
2008 i forhold til dret for. Som fglge
af de stigende priser pa spotmarke-
det har Energinet.dk i 1. halvar af
2008 udbetalt et veesentlig mindre
tilskud til elproducenterne. Dette
skyldes aftalen om en garanteret
mindstepris pd den producerede el
til producenterne, hvor Energinet.dk
herefter afholder omkostninger
svarende til differencen mellem
spotprisen og mindsteprisen.

Arsrapport Arsrapport
2007 2006
7-255 4.146
1.315 2.043
897 296
273 272
-410 963
) )
52 77
9-382 7-797
Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen udggr den sam-
lede omsaetning i Energinet.dk nar
PSO-aktiviteterne ikke medregnes.
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I 1. halvar 2008
|

1. halvar 2007

Arsrapport 2007  Arsrapport 2006

O @vrige omkostninger

O Mindsteproduktionsbetaling
O Forskning og udvikling

| Tilskud til decentrale anlaeg

O Tilskud til vindmeller og
andre VE-anleeg

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger ud-
gor 1.634 mio. DKK i forste halvar
af 2008, hvilket er en stigning pa
524 mio. DKK eller 47 pct. i forhold
til 2007.

Stigningen skyldes primaert for-
ggede omkostninger til kgb af el
samt reservekapacitet og system-
tjenester. Omkostningerne hertil er
steget med 322 mio. DKK p& grund
af den hgje markedspris pa el.
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Herudover er omkostninger til kgb
af lagerkapacitet og ngdforsyning
steget med 41 mio. DKK. Med hen-
blik p& @get fleksibilitet omkring
ngdforsyningsberedskabet pa na-
turgasomradet, har Energinet.dk i
efterdret 2007 valgt at introducere




et nyt afbrydelighedskoncept. Kon-
ceptet henvender sig til store na-
turgaskunder, som mod betaling,
lader deres forbrug veere afbrydelig
i en eventuel ngdsituation.

Der er udbetalt 153 mio. DKK som
elproduktionstilskud til naturgasba-
serede og affaldsbaserede decen-
trale kraftvarmevaerker. Energi-
net.dk havde ikke denne opgave i

Andre eksterne omkostninger
(belgb i mio. DKK)

1. halvar af 2007. Udbetalingen
opkraeves p& manedsplan hos
Energistyrelsen, hvorfor der ikke er
indregnet omkostninger hertil i
prisseetningen af tarifferne.

Der er derimod sket et fald pa 22
mio. DKK til rddighedsbetaling for
132/150 kV nettet, svarende til et
fald p& 7 pct., hvilket primaert

1. halvar 2008

Keb af el og gas 331
Keb af lager og ngdforsyning 154
Kob af reservekapacitet og systemtjenester 491
Radighedsbetaling for 132/150 kV nettet 277
Omkostninger til udenlandske net 20
Elproduktionstilskud 153
@vrige eksterne omkostninger (inkl. elimineringer) 208
Andre eksterne omkostninger i alt 1.634

Personaleomkostninger
Energinet.dk's personaleomkost-
ninger er steget med 25 mio. DKK.
Der eri 1. halvdr 2008 realiseret
163 mio. DKK mod 138 mio. DKK i
samme periode af 2007. Stignin-
gen kan primeert tilskrives en stig-
ning i antallet af medarbejdere
samt den generelle Ignudvikling.
Stigningen i antal medarbejdere
skyldes gvrige aktivitetsudvidelser i
koncernen samt udvikling af for-
retningsomradet omkring natur-
gaslageraktiviteter.

Periodens afskrivninger

Arets afskrivninger er steget fra
262 mio. DKK i 1. halvar 2007 til
324 mio. DKK i 1. halvar 2008.
Stigningen pa 62 mio. DKK daekker
over ggede afskrivninger forarsa-
get af udvidelsen af aktiviteter pa
naturgaslager p& 35 mio. DKK.
Herudover er en raekke IT-
projekter taget i brug i Igbet af
2007. Afskrivningerne pa disse
pavirker fgrst i 2008 resultatet
med fuld afskrivningsvirkning.

Finansielle poster

Finansielle poster inkl. dagsveerdi-
reguleringer udgjorde i 1. halvar
2008 229 mio. DKK mod 103 mio.
DKK for samme periode i 2007.
Stigningen p& 126 mio. DKK skyl-
des blandt andet, renteomkostnin-
ger fra naturgaslageret i Lille To-
rup.

Der er generelt sket et markant
skift i renteniveauet pa lanemarke-
det som fglge af den globale fi-
nansuro. Det stigende renteniveau
har pavirket de finansielle poster i
opadg8ende retning.

Skat af periodens resultat

Skat af periodens resultat er positiv
og udggr 37 mio. DKK. Periodens
resultat fordeler sig pa en betalbar
skat p& 92 mio. DKK og en positiv
regulering pa udskudte skattefor-
pligtelser p& 129 mio. DKK.

Regnskabsaret 2007 bgd pa vee-
sentlige sendringer i Energinet.dk's
skattemaessige situation. Med ved-
tagelse af lov L213 blev Energi-
net.dks skattesituation forringet.
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1. halvar 2007

skyldes overtagelse af DONG Ener-
gy's 132 kV-net i Nordsjeelland.

@vrige eksterne omkostninger er
steget med 20 mio. DKK svarende
til 11 pct. Stigningen kan primeert
tilskrives udviklingen i forretnings-
omradet omkring naturgaslageret
samt overtagelse af 132 kV-nettet i
Nordsjzelland.

Arsrapport Arsrapport
2007 2006

164 434 527
113 216 248
336 821 856
299 634 574
10 47 178
0 0 0
188 432 363
1.110 2.584 2.746

Dette som fglge af rentefradragsbe-
graensninger samt aendring af skat-
temaessige afskrivningsmuligheder.

Lovindgrebet vil ogsd i fremtiden
have betydelig indflydelse p& Ener-
ginet.dk's aktuelle skatteforpligtel-
ser til opkraevning via tarifferne for
savel el som gas.

Balancen

Energinet.dk's balancesum er ste-
get fra 18.873 mio. DKK i 2007 til
19.625 mio. DKK ved udgangen af
1. halvar 2008.

Aktiver

Stigningen i aktiver skyldes pri-
meert en forggelse af materielle
anlaegsaktiver fra 13.303 mio. DKK
i 2007 til 15.674 mio. DKK ved
udgangen af 1. halvar 2008.

Stigningen pa 2.371 mio. DKK
skyldes indregning af det regionale
132 kV selskab i Nordsjaelland.
Herudover er der i 1. halvar 2008
sket investeringer i gvrige materi-
elle anlaeg pa 358 mio. DKK. Der er



i 1. halvar 2008 foretaget afskriv-
ninger pa materielle anlaegsaktiver
for 298 mio. DKK.

Tilgodehavende fra salg og tjene-
steydelser er faldet fra 706 mio.
DKK ved udgangen 2007 til 311
mio. DKK ved udgangen af 1. halv-
&r 2008. Faldet skyldes primaert
aendrede betalingsbetingelser pd
tarifafregningen.

Desuden var finansiering til kgbet
af DONG Energy's 132 kV-net i
Nordsjeelland p&begyndt ved ud-
gangen af 2007. Dette forggede
balancen ved udgangen af 2007
med 480 mio. DKK i vaerdipapirer
og yderligere 480 i likvide behold-
ninger. Den endelige finansiering af
transmissionsselskabet blev hjem-
taget i begyndelsen af 2008.

Egenkapital

Egenkapitalen er forgget med 164
mio. DKK fra 4.213 mio. DKK ved
udgangen af 2007 til 4.377 mio.
DKK pr. 30. juni 2008.

Af periodens resultat for 1. halvar
er indregnet en forrentning af
grundkapitalen pa 131 mio. DKK.
Forrentningen indregnes som en
del af selskabets kapital med hen-
blik p8 opretholdelse af grundkapi-
talens realveerdi.

Periodens regulering pa regn-
skabsposten "Over-
/underdaekning"” er 201 mio. DKK.
Reguleringerne fordeler sig pa
regulering af udskudte skattefor-
pligtelser (283 mio. DKK), resultat
i dattervirksomheder (-1 mio.
DKK), regulering af markedsveerdi
af sikringsinstrumenter (20 mio.
DKK) samt regulering vedrgrende
kgb af det regionale transmissions-
net i Nordsjaelland (35 mio. DKK).
Den resterende regulering pa -136
mio. DKK fordeler sig med -56 mio.
DKK pé elaktiviteter og -80 mio.
DKK pd naturgasaktiviteter.

Gaeld og finansielle forhold
Geeldsforpligtelser er steget fra
11.316 mio. DKK pr. 30. juni 2007
til 11.857 mio. DKK pr. 30. juni

2008, hvilket er en stigning pa 541
mio. DKK. Szerlig pdvirkning pa
den ggede gaeld i koncernen er
overtagelsen af DONG Energy's
132 KV transmissionsnet.

Pr. 30. juni 2008 var den rentebee-
rende nettogaeld efter omlaegning
pa 8,8 mia. DKK. Heraf er 44 pct.
af den rentebaerende gaeld varia-
belt forrentet. Den variabelt forren-
tede geeld var fordelt med 2,9 mia.
DKK pa variable 18n, 1,0 mia. DKK
p& Commercial Papers (CP) samt
netto-indestdende pa bankkredit-
ter, konti og vaerdipapirer pa 0,1
mia. DKK.

Energinet.dk har vaeret pavirket af
det generelt stigende renteniveau,
og den gennemsnitlige effektive
I&nerente pa den rentebaerende
geeld var i 8rets forste 6 maneder i
2008 5,05 pct. (eksklusiv kursre-
guleringer). Til sammenligning var
den effektive I&nerente p& den
rentebaerende gzeld i hele 2007
4,28 pct. Den ggede effektive lane-
rente skyldes stigende variable
renter. Dertil kommer en negativ
kursregulering p& 50 mio. DKK.

Af hensyn til krediteksponering
skal alle kunder, der kgber ydelser,
samt leverandgrer til projekter
kreditvurderes af Energinet.dk. For
de fleste kundegrupper foreligger
der regler eller standardvilkdr, der
bl.a. regulerer kravene til kredit-
vurderingen og eventuel sikker-
hedsstillelse. For gvrige kunder
fastlaegger Energinet.dk kravene
individuelt.

Energinet.dk betaler som hovedre-

gel fgrst ved levering. I forbindelse

med anlaegsprojekter tilbageholdes

normalt et belgb indtil endelig god-

kendelse af leverancen. I tilfeelde af
forudbetaling, eksempelvis ved kgb
af varer, der skal ordreproduceres,

kreditvurderer Energinet.dk de en-

kelte leverandgrer.

Energinet.dk indgdr kun aftaler om

finansielle instrumenter med mod-
parter med en kreditvurdering pa
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minimum AA- fra to anerkendte
ratingbureauer. Virksomheden
anvender herudover Credit Support
Annex (CSA) ved etablering af
finansielle aftaler. I CSA udveksles
der Igbende sikkerhedsstillelse
afhaengigt af parternes kreditvur-
dering.

Energinet.dk har fortsat en AA+
rating, der er den naesthgjeste hos
det anerkendte ratingbureau Stan-
dard & Poor’s.

Pengestremsopggrelse

1. halvars andring i likvider udger
en stigning p8 365 mio. DKK. i for-
hold til en stigning pa8 135 mio. DKK
i 1. halvar 2007.

Halvarets vaesentligste likviditets-
a&ndringer stammer fra positive
pengestrgmme fra driftsaktivitet pa
909 mio. DKK samt positiv likvidi-
tetspavirkning pa 501 mio. DKK fra
finansieringsaktivitet. Koncernens
investeringsaktivitet medfgrer et
likviditetstraek pa 1.910 mio. DKK.

Den vaesentligste investering i 1.
halvar er kgbet af DONG Energy's
132 kV transmissionsnet, som har
belastet likviditeten med 2.069 mio.
DKK.

I drets farste 6 maneder er der
optaget nye 18n for 2.622 mio.
DKK som tillige med den eksi-
sterende likvide beholdning og
beholdningen af vaerdipapirer
har muliggjort kgbet af DONG
Energy's 132 kV transmissions-
net og omlaeggelsen af eksiste-
rende 18n og kreditter for 2.121
mio. DKK. Uudnyttede kreditfa-
ciliteter bestar af traekningsret-
ter p& koncernens pengeinsti-
tutter samt etableret I8neram-
me pa CP-programmet (Com-
mercial Papers).



Treekningsretter

(belgb i mio. DKK)

Korte kreditter

Commercial Papers

Likvider

Samlet likviditetsberedskab

Forventninger til 2. halvar 2008
Forventningerne til 2. halvar 2008
bygger pa finansielle vurderinger af
hvert enkelt forretningsomrade.
Oplysninger om fremtiden er dog i
sagens natur forbundet med vae-
sentlig usikkerhed.

Energinet.dk-koncernen forventer
et negativt resultat for 2. halvar
2008 pa ca. 150 mio. DKK efter
skat. Underskuddet skyldes, at
Energinet.dk i 2. halvar 2008 for-
venter at afvikle en overdaekning,
som er oparbejdet i tidligere perio-
der. Det samlede resultat for regn-
skabsdret 2008 forventes sdledes
at blive et underskud fgr skat pd
53 mio. DKK.

Samkgringsindtaegter i 2. halvar
2008 fra udlandsforbindelserne
indregnes for @stdanmark fuldt ud

i driften i lighed med 1. halvar
2008. For Vestdanmark er det
besluttet at henlaegge yderligere
150 mio. DKK for 2. halvar til sene-
re investeringer.

De naevnte samkgringsindtaegter
vil blive henlagt til investeringer
med henblik pa afhjeelpning af
flaskehalse i elsystemet. Henlaeg-
gelsen er gremeerket til forggelse
af overfgrselskapaciteten mellem
Danmark og Norge.

Energinet.dk’s renteomkostninger
forventes at falde fra 228 mio. DKK
i 1. halvar 2008 til 217 mio. DKK i
2. halvar 2008. Renteniveauet
forventes dog stigende, men da
den rentebezerende geeld er falden-
de i perioden, forventes de samle-

Trzek 30/6 2008
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de renteomkostninger at falde
svagt.

Begivenheder efter halvarets
udlgb

Der er ikke indtruffet begivenheder
efter regnskabsperiodens udlgb,
som pavirker det retvisende billede
af koncernens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2008
samt af resultatet af koncernens
aktiviteter.

Forretningsomrdder

I henhold til Lov om Energinet.dk
og bekendtggrelse om gkonomisk
regulering af Energinet.dk skal
Energinet.dk udarbejde regnskaber
for elektricitets- og naturgasrelate-
rede aktiviteter, foruden separate
tarifomrader i henhold til elforsy-
ningsloven.

For de elektricitetsrelaterede akti-
viteter udarbejdes der segment-
regnskaber for PSO-segmentet
samt net- og systemsegmentet.
For de naturgasrelaterede aktivite-
ter udarbejdes der regnskaber for
transmissionssegmentet og lager-
segmentet.

Segmentregnskaberne udarbejdes
efter en tilpasset "full cost-
fordelingsmetode”, hvor "Activity-
based Costing-metoder” anvendes
som fordelingsprincip for indtaegter
og omkostninger.

Principper og metoder for ind-
teegts- og omkostningsfordeling
skal baseres p& det enkelte forret-
ningsomrades treek pd det samlede
kapacitetsapparat. Opstilling af
segmentregnskaber skal ske dels
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Uudnyttet traek Ramme
981 1.100
2.922 3.946
198
4.101 5.046

pa baggrund af registreringer af
indteegter og omkostninger, dels
pé baggrund af fordelingsnagler
baseret pa statistiske data.

Hvad angdr den regnskabsmaessige
fordeling af henholdsvis aktiver og
passiver, er denne sa vidt muligt
foretaget ud fra konkrete registre-
ringer. Hvor dette ikke er tilfaeldet,
er fordeling foretaget pa baggrund
af fordelingsnggler som baserer sig
pa historiske data.

Udviklingen i forretningsomrader i
1. halvar 2008 er kommenteret
nedenfor. De fulde segmentregn-
skaber fremgar af regnskabet umid-
delbart efter noterne pa side 36.

Energinet.dk har for elaktiviteterne
en samlet underdaekning for halv-
dret i PSO-segmentet pa 23 mio.
DKK og en samlet underdaekning pa
net- og systemsegmenterne pa 56
mio. DKK til indregning i kommende
tariffer. Underdaekningerne til ind-
regning i kommende tariffer fra
gastransmission er 80 mio. DKK.

Af overskuddet for 1. halvar 2008
p& 144 mio. DKK anvendes 131
mio. DKK, jf. lov om Energinet.dk §
13, til konsolidering af grundkapita-
len.



Net- og systemsegment

Belgb i mio. DKK X X Arsrapport Arsrapport
1. halvar 2008 | 1. halvar 2007
(hoved- og nggletal) 2007 2006
Resultatopgorelse:
Bruttoomsaetning 1.933 1.440 3.164 2.460
Nettoomsaetning 1.933 1.440 3.164 2.460
Resultat for af- og nedskrivninger 426 41 804 -91
Resultat af primaer drift 265 264 496 -353
Resultat af finansielle poster -108 -31 -93 -50
Periodens resultat 166 227 320 -260
Balance:
Anlaegsaktiver 9.309 6.355 6.669 5.903
Omsaetningsaktiver 673 1.062 1.887 647
Balancesum 9.982 7.417 8.556 6.550
Rentebzerende geeld 3.364 1.692 2.210 1.206
Egenkapital 3.705 3.431 3.537 3.217

I netsegmentet indgdr omkostnin-
ger til drift, vedligehold og admi-
nistration af elnettet pd henholds-
vis 132/150 og 400 kV spaen-
dingsniveau. Omkostningerne
fordeler sig pa en radighedsbeta-
ling for de netanlaeg, som Energi-
net.dk ikke ejer, og pa drifts- og
vedligeholdelsesaktiviteter pa
egne anlag.

Energinet.dk varetager herudover
driften af det overordnede
eltransmissionssystem og har an-
svaret for, at der til enhver tid er
tilstraekkelig effekt i elsystemet til
at daekke forbrugernes behov.
Ombkostninger i systemtarifferne
betales af elsystemets brugere
efter fradrag af indtaegter fra ba-
lancemarkedet.

Omsaetningen er steget fra 1.440
mio. DKK i 1. halvar 2007 til 1.933
mio. DKK i 1. halvar af 2008. Stig-
ningen pa 493 mio. DKK skyldes
primaert ggede indteegter fra ud-
landsforbindelser p& 189 mio. DKK.

Omsaetningen er ligeledes steget
pé grund af ggede indteegter fra
balancemarkedet pa 120 mio. DKK.
Dette skyldes primeert at priserne
pa balancekraft vedrgrende opre-
gulering har veeret hgjere i 1. halv-

ar 2008, end tilfseldet var for sam-
me periode i 2007.

Omsaetningsstigningen skal ligele-
des findes i overtagelse af udbeta-
linger til elproduktion. Der er i
fgrste halvar af 2008 opkraevet 153
mio. DKK, som efterfglgende er
anvendt til udbetaling.

Omkostninger i Net- og system-
segmentet deekker primaert kgb af
regulerkraft, reservekapaciteter,
systemtjenester, kgb til daekning af
nettab samt drift og vedligehold af
elnettet pa 132/150 og 400 kV
spaendingsniveau. De samlede
omkostninger til disse aktiviteter
udggr 1.097 mio. DKK i 1. halvar
2008 mod 802 mio. DKK i 1. halvar
2007. Dette er en stigning p& 295
mio. DKK svarende til 37 pct.

For at opretholde de fysiske balan-
cer i elnettet udligner Energinet.dk
afvigelserne mellem de balancean-
svarliges aktgrplaner og deres
faktiske forbrug/produktion. Denne
udligning foregar i praksis ved, at
Energinet.dk kgber regulerkraft og
formidler den videre til de aktgrer,
der er i ubalance. Energinet.dk har
i 1. halvar 2008 kgbt regulerkraft
for 161 mio. DKK mod 66 mio. DKK
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i samme periode i 2007. Dette er
en stigning pd 95 mio. DKK, som
primaert kan tilskrives, at en hgj
elpris har forarsaget hgje omkost-
ninger til kgb af regulerkraft.

For at kunne sikre den tekniske
kvalitet og systemsikkerheden er
det ngdvendigt, at Energinet.dk har
reservekapacitet stillet til rédighed.
I forste halvar af 2008 var de sam-
lede omkostninger pa 491 mio. DKK
i forhold til 336 mio. DKK i 1. halvar
2007. Stigningen pa 155 mio. DKK
skyldes, at prisen for reserver har
veeret hgjere i 2008, primaert pa
grund af hgje omkostninger til
tvangskgrsel. Tvangskgrsel daekker
de centrale kraftsvaerkers omkost-
ninger, nar de af hensyn til forsy-
ningssikkerheden er tvunget til at
kgre i perioder med lave priser, hvor
de ellers ikke ville kgre.

Driftsomkostninger i systemseg-
mentet indeholder en fordeling af de
samlede driftsomkostninger for
koncernen hidrgrende systemansva-
ret samt PSO-aktiviteter. De samle-
de omkostninger til drifts- og admi-
nistration udggr 271 mio. DKK,
hvoraf 21 mio. DKK vedrgrer PSO-
aktiviteter.

Finansieringsomkostninger er steget
fra 31 mio. DKK i 1. halvar 2007 til



108 mio. DKK i 1. halvar 2008. De
ggede finansielle omkostninger i
dette segment skyldes primaert det
hgje investeringsniveau pa anlaegs-
projekter.

I forbindelse med overtagelse af

transmissionsnettet fra DONG
Energy i Nordsjeelland, skal Energi-

PSO-segment

net.dk sikre, at eventuelle kortva-
rige prisudsving som fglge af over-
tagelsen ikke palaegges forbruger-
ne via tarifferne. I den forbindelse
er resultatet af aktiviteten for 1.
halvar 2008 opgjort til 35 mio. DKK
overfgrt til egenkapitalen under
posten "Over-/underdakning".
Belgbet indregnes dog ikke i kom-

mende tariffer. Nar der som for-
ventet i en periode fremover vil
fremkomme underskud vedrgrende
aktiviteten, modregnes disse heri.
N&r forbrugerne opnar en konstant
prisfordel som fglge af overtagel-
sen, vil prisreduktionen blive ind-
regnet i tarifferne og derved kom-
me forbrugerne til gode.

Belgb i mio. DKK 5 5 Arsrapport Arsrapport
v el 1. halvar 2008 1. halvar 2007 S 2006
Resultatopgorelse:

Bruttoomsaetning 2.003 3.038 5.224 4.406
Nettoomsaetning 0 0 0 0
Resultat fer af- og nedskrivninger 0 0 0 0
Resultat af primaer drift 0 0 o} 0
Resultat af finansielle poster 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 o
Balance:

Anlaegsaktiver 1.301 1.343 1.482 1.819
Omsaetningsaktiver 851 1.838 1.033 1.384
Balancesum 2.152 3.181 2.515 3.203
Rentebzerende gzeld 1.308 2.584 1.280 2.226
Egenkapital 0 0 0 o

PSO-segmentet daekker Energi-
net.dk's omkostninger til offentlige
forpligtelser. Energinet.dk vareta-
ger denne opgave inden for ram-
merne i elforsyningsloven. Aktivite-
terne bestar primaert af stgtte til
eksisterende miljgvenlig elproduk-
tion samt forskning i nye teknolo-
gier inden for miljgvenlig elproduk-
tion.

Omsaetningen er faldet fra 3.038
mio. DKK i 1. halvdr 2007 til 2.003
mio. DKK i 1. halvar 2008. Faldet
pa 1.035 mio. DKK skyldes hoved-

sageligt faldende tariffer i 2008 i
forhold til 2007. Herudover er der
solgt strgm for 956 mio. DKK i 1.
halvar af 2008 mod 616 mio. DKK i
samme periode 2007. Stignhingen
kan primaert tilskrives de hgje
elpriser i perioden.

Ombkostninger til miljgvenlig elpro-
duktion er tilsvarende faldet med
1.035 mio. DKK fra 1. halvdr 2007
til 1. halvar 2008. Faldet skyldes
lavere omkostninger til tilskud til
vindmgller og andre VE-anlaeg pd
410 mio. DKK og lavere omkostnin-
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ger til tilskud til decentrale anlaeg pa
598 mio. DKK.

Herudover er der mindre afvi-
gelser pa finansielle poster,
som er faldet fra 45 mio. DKK i
1. halvar 2007 til 26 mio. DKK i
1. halvar 2008. Faldet skyldes,
at den akkumulerede under-
daekning i PSO-segmenterne
har veeret lavere i 1. halvar af
2008 set i forhold til samme
periode i 2007.



Gastransmission

?:([:/2(; r:igol;zDgKI:tal) 1. halvar 2008 | 1. halvar 2007 Arszrzzp;ort Arszrzzzort
Resultatopgorelse:

Bruttoomsaetning 376 441 826 931
Nettoomsaetning 376 441 826 931
Resultat fer af- og nedskrivninger 136 261 461 538
Resultat af primaer drift 29 161 250 229
Resultat af finansielle poster -74 -52 -116 -99
Periodens resultat -21 194 218 90
Balance:

Anlaegsaktiver 4.411 4.485 4.407 4.105
Omsatningsaktiver 402 281 769 228
Balancesum 4.813 4.766 5.176 4.333
Rentebzerende geeld 2.510 2.641 2.823 2.644
Egenkapital 607 605 628 410

Gastransmissionssegmenter bidra-
ger til at sikre et velfungerende og
konkurrencepraeget naturgasmar-
ked. Samtidig varetages alle drifts-
og vedligeholdelsesopgaver pa det
overordnede naturgasnet i Dan-
mark. Gastransmissionssegmentet
transporterer i det overordnede
transmissionsnet al naturgas, der
forbruges i Danmark samt den gas,
der transporteres mellem Dan-
mark, Tyskland og Sverige. Om-
seetningen er faldet fra 441 mio.

DKK i 1. halvar 2007 til 376 mio.
DKK i 1. halvdr 2008. Dette skyl-
des hovedsageligt tarifnedsaettelse
pr. 1. oktober 2007 som fglge af
tidligere rs overdaekninger. Der er
afholdt omkostninger til reserve-
og lagerkapacitet p& 154 mio. DKK
i 2008 mod 113 mio. DKK i 2007.

Periodens finansieringsudgifter ud-
ggr 74 mio. DKK mod 52 mio. DKK
for 1. halvdr 2007 til trods for en
reduktion i geeldsbyrden pa 131

DKK mio. Stigningen pa 22 mio.
DKK skyldes den i perioden stigende
markedsrente.

Periodens afskrivninger er steget fra
100 mio. DKK i 1. halvar 2007 til
107 mio. DKK i 1. halvar 2008.
Stigningen kan primeert tilskrives
segmentets andel af aktiverede IT-
systemer, som er udviklet og im-
plementeret i Igbet af den seneste
drreekke.

Naturgaslager

Belgb i mio. DKK 1 halvir 2008 | 1. halvar 2007 Arsrapport Arsrapport
(hoved og nogletal) (2mdr.) 2007 2006
Resultatopgorelse:

Bruttoomsaetning 124 40 168
Nettoomsaetning 124 40 168

Resultat for af- og nedskrivninger 98 37 130

Resultat af primaer drift 42 22 56

Resultat af finansielle poster -47 -20 -62

Periodens resultat -1 39 48

Balance:

Anlaegsaktiver 2.506 2.376 2.561
Omsatningsaktiver 172 152 65

Balancesum 2.678 2.528 2.626
Rentebzerende geeld 1.960 2.024 1.912

Egenkapital 65 60 48
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Naturgaslageret er beliggende i Lille
Torup og udggr et centralt element i
den danske forsyningssikkerhed pa
naturgasomradet.

Energinet.dk varetager drift og ved-
ligehold af lageranleegget, men har
0gsa en vaesentlig opgave i handte-
ring af markedsforholdene for na-
turgas. Naturgaslageret har i den
forbindelse til opgave Igbende at
udvikle nye lagerprodukter i dialog
med kunderne og markedet.

Inspirationen vil blive hentet fra
udlandet og andre sektorer. Lgben-
de vil nye mulige tiltag blive vendt
med markedets aktgrer.

I praksis betyder det, at naturgasla-
gersegmentet arbejder for et vel-
fungerende frit gasmarked i Dan-
mark, hvor lagerprodukter udvikles i
dialog med kunderne og til konkur-
rencedygtige priser.

I april m3ned 2008, blev der afholdt
auktion over lagerkapacitet for la-
gerdret 2008/2009. Auktionen fore-
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gik som en sdkaldt “Multi-Round
Ascending Clock” kombineret med
et pro rata tildelingsprincip. Denne
auktion sluttede efter fgrste
budrunde og de indkomne bud blev
adderet. Summen af dem udgjorde
3.976.280.000 kWh - 379.720.000
kWh mindre end den udbudte
mangde. Alle budgivere fik derfor
tildelt/allokeret deres bud til start-
prisen pd 0,0330 DKK/kWh eller
0,40 DKK/m3.
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Resultatopggrelse




Balance - Aktiver




Balance - Passiver
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Egenkapitalopgorelse




Pengestromsopgorelse
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Segmentregnskaber

I henhold til Lov om Energinet.dk og
bekendtggrelse om gkonomisk regule-
ring af Energinet.dk udstedt af Trans-
port- og Energiministeriet skal Energi-
net.dk udarbejde regnskaber for elek-
tricitets- og naturgasrelaterede aktivi-
teter, foruden separate tarifomrader i
henhold til elforsyningsloven. For de
elektricitetsrelaterede aktiviteter ud-
arbejdes der segmentregnskaber for
PSO-puljen, systempuljen og netpul-
jen. For de gasrelaterede aktiviteter
udarbejdes der segmentregnskaber
for henholdsvis transmissionsaktivite-
ter og lageraktiviteter.

Segmentregnskaberne udarbejdes
efter en tilpasset "full cost"-

fordelingsmetode, hvor "Activity-
based Costing”-metoder anvendes
som fordelingsprincip for indtaegter og
omkostninger.

Principper og metoder for indtaegts-
og omkostningsfordeling skal baseres
pa det enkelte produkts traek pa det
samlede kapacitetsapparat. Opstilling
af segmentregnskaber skal ske dels
pa baggrund af registreringer af ind-
teegter og omkostninger og dels pd
baggrund af nggletalsfordelinger ba-
seret p& statistiske data.

Energinet.dk's koncernregnskab for-
delt pd separate tarifomrdder fremgar
af de naeste sider. Det fremgar, at

Energinet.dk for elaktiviteterne har en
samlet underdaekning i PSO-puljen pa
23 mio. DKK og et samlet overskud
pa system- og netpuljen pd 166 mio.
DKK. For gasaktiviteter er der reali-
seret et underskud pa 22 mio. DKK
som er fordelt p& transmissionsaktivi-
teter med 21 mio. DKK og lageraktivi-
teter med 1 mio. DKK.

Nedenstdende oversigt viser udvalgte
nggletal fra de efterfglgende segment-
regnskaber. Da der ikke er foretaget
elimineringer af koncerninterne trans-
aktioner i segmentregnskaberne, kan
disse ikke afstemmes til den konsoli-
derede resultatopggrelse.

Nggletal for segmenter for 1. halvdr 2008
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Segmentregnskab - PSO
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Segmentregnskab - Net og System




Segmentregnskab - Net og System




Segmentregnskab - Naturgaslager




Segmentregnskab - Naturgaslager




Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for den selvstaendi-
ge offentlige virksomhed Energinet.dk
for perioden 1. januar - 30. juni 2008
er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser,
geeldende danske regnskabsvejled-
ninger og lov om Energinet.dk.

Energinet.dk skal ifglge lovgivningen
udarbejde halvarsrapport efter regler-
ne i arsregnskabsloven, der gzelder
for statslige aktieselskaber. Halv&rs-
rapporten er sdledes aflagt som klasse
D-virksomhed.

Halvarsrapporten er aflagt efter sam-
me regnskabspraksis som &rsrappor-
ten for 2007.

I halvarsrapporten for 2008 vises kgb
og salg af el i PSO-segmentet brutto,
modsat halvarsrapporten for 2007
hvor Energinet.dk anvendte en net-
tometode. Den samlede effekt er en
stigning i bruttoomsaetningen pd 618
mio. DKK og tilsvarende stigning i
omkostninger til miljgrigtig elproduk-
tion m.v. for 2007.

Sammenligningstal og hoved- og
nggletal er tilrette i overensstem-
melse hermed.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det
er sandsynligt, at fremtidige gkonomi-
ske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar
de er sandsynlige og kan males pa-
lideligt. Ved fgrste indregning méales
aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtel-
ser méles til amortiseret kostpris,
hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amorti-
seret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskel-

len mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregningen og malingen tages
hensyn til gevinster, tab og risici,
der fremkommer, inden halv&rsrap-
porten aflaegges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrel-
sen i takt med, at de indtjenes, her-
under indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der
males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd
3rets indtjening, herunder afskrivnin-
ger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som
fglge af eendrede regnskabsmaessige
skgn.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moder-
virksomheden Energinet.dk samt
dattervirksomheder, hvori Energi-
net.dk rader over mere end 50 pct. af
stemmerettighederne. Virksomheder,
der ikke er dattervirksomheder, men i
hvilke Energinet.dk besidder 20 pct.
eller mere af stemmerettighederne og
udgver en betydelig indflydelse pd
disse virksomheders driftsmaessige og
finansielle ledelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Koncernregnskabet udarbejdes pd
grundlag af regnskaber for Energi-
net.dk og dattervirksomhederne ved
sammenlaegning af regnskabsposter
af ensartet karakter og ved elimine-
ring af interne indtaegter og omkost-
ninger, interne mellemvaerender og
udbytte samt fortjeneste og tab ved
dispositioner.

Ved kgb af nye virksomheder anven-
des overtagelsesmetoden, hvorefter
de nytilkgbte virksomheders identifi-
cerede aktiver og forpligtelser méles
til dagsveerdi pd erhvervelsestids-

punktet. Der tages hensyn til skatte-
effekten af de foretagne omvurderin-
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Positive forskelsbelgb (goodwill) mel-
lem anskaffelsesveaerdi og dagsveerdi
af overtagne, identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immate-
rielle anlaegsaktiver og afskrives sy-
stematisk over resultatopggrelsen
efter en individuel vurdering af den
gkonomiske levetid, dog maksimalt 20
&r. Negative forskelsbelgb (negativ
goodwill), der modsvarer en forventet
ugunstig udvikling i de pdgaeldende
virksomheder, indregnes i balancen
under "Hensatte forpligtelser” og
indregnes i resultatopggrelsen i takt
med, at tabene eller omkostningerne
realiseres eller overfgres til “Andre
hensatte forpligtelser”, efterhdnden
som forpligtelserne bliver aktuelle og
kan opggres palideligt.

Goodwill og negativ goodwill fra er-
hvervede virksomheder kan reguleres
indtil udgangen af 8ret efter anskaf-
felsen.

Energinet.dk’s kapitalandel i datter-
virksomheder udlignes med datter-
virksomhedens regnskabsmaessige
indre vaerdi p& anskaffelsestidspunk-
tet (past equity-metoden). Dattervirk-
somhedernes regnskaber, der anven-
des til brug for konsolideringen, ud-
arbejdes i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i associerede virksom-
heder veerdiansaettes efter den indre
vaerdis metode til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomhedens egen-
kapital. Interne fortjenester og tab
elimineres forholdsmaessigt. Den for-
holdsmeaessigt ejede andel af de asso-
cierede virksomheders resultater fgr
skat medtages i resultatopggrelsen.

Nyerhvervede eller nystiftede virk-
somheder medtages i koncernregn-
skabet fra anskaffelsestidspunktet,
og nar Energinet.dk opnr bestem-
mende indflydelse over virksomhe-
den. Solgte virksomheder medtages
indtil afhaendelsestidspunktet.



Sammenligningstal korrigeres ikke
for nyerhvervede, solgte og afviklede
virksomheder eller aktiviteter.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse
eller afvikling af dattervirksomheder
og associerede virksomheder opggres
som forskellen mellem salgssummen
eller afviklingssummen og den regn-
skabsmeaessige vaerdi af nettoaktiver
pa salgstidspunktet inklusive ikke-
afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta om-
regnes ved fgrste indregning til
transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
forskelle, der opstar mellem transak-
tionsdagens kurs og kursen pd beta-
lingsdagen, indregnes i resultatopgg-
relsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Tilgodehavender, gaeld og andre
monetaere poster i fremmed valuta,
som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balan-
cedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller
geeldens opstden eller indregning i
seneste halvarsrapport indregnes i
resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske dat-
ter- og associerede virksomheder
betragtes disse som selvsteendige
enheder, hvor resultatopggrelsen
omregnes til en gennemsnitlig valu-
takurs, og balanceposterne omregnes
til balancedagens valutakurs. Kurs-
forskelle, opstdet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved drets begyndelse til
balancedagens valutakurser samt ved
omregning af resultatopggrelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pd
egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter ind-
regnes fgrste gang i balancen til kost-
pris og males efterfglgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveaer-
dier af afledte finansielle instrumenter

indg8r i "Andre tilgodehavender” hen-
holdsvis “Anden gaeld”.

AEndringer i dagsveerdi af afledte
finansielle instrumenter, der er klassi-
ficeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet
aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopggrelsen sam-
men med andringer i vaerdien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forplig-
telse.

AEndringer i dagsveerdi af afledte
finansielle instrumenter, der er klassi-
ficeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige aktiver eller
forpligtelser, indregnes direkte pd
egenkapitalen. Indtsegter og omkost-
ninger vedrgrende sddanne sikrings-
transaktioner overfgres fra egenkapi-
talen ved realisation af det sikrede og
indregnes i samme regnskabspost
som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter,
som ikke opfylder betingelserne for
behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes andringerne i dagsveerdi i
resultatopggrelsen Igbende.

Resultatopggrelsen

Omsaetning

Bruttoomsaetning omfatter transmis-
sion af elektricitet og naturgas og
relaterede serviceydelser. Der foreta-
ges indregning i resultatopggrelsen,
safremt levering og risiko-overgang til
keber har fundet sted inden &rets
udgang, og safremt indtaegten kan
opggres palideligt og forventes mod-
taget.

I bruttoomsaetningen indgar betalin-
ger fra virksomhedens kunder, som
virksomheden i henhold til lovgivnin-
gen skal opkraeve, og som skal vide-
resendes til producenterne af miljg-
venlig elektricitet. Bruttoomsaetningen
viser sdledes det samlede omfang af
de aktiviteter, virksomheden admini-
strerer.

Nettoomsaetning vises i resultatopgg-
relsen som bruttoomsaetningen med

fradrag af afgifter og betaling til pro-
ducenterne af miljgvenlig elektricitet
m.v.
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Arbejde udfgrt for egen regning
og opfgrt under aktiver

Arbejde udfgrt for egen regning og
opfgrt under aktiver indeholder perso-
naleomkostninger samt indirekte
omkostninger afholdt i forbindelse
med egen-fremstilling af anleegsakti-
ver.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder
regnskabsposter af sekundaer karak-
ter i forhold til transmissions- og
systemaktiviteter vedrgrende el og
gas.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfat-
ter omkostninger af primaer karakter i
forhold til transmissions- og system-
aktiviteterne vedrgrende el og gas.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder
gager og Ignninger, vederlag, pensi-
onsbidrag og gvrige personaleudgifter
til virksomhedens ansatte, herunder
direktionen og bestyrelsen.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder 8rets
af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver.

Resultat i associerede virksomhe-
der

I resultatopggrelsen indregnes den
forholdsmaessige andel af de associe-
rede virksomheders resultat fgr skat
efter eliminering af intern avance/tab
og fradrag af afskrivning p& goodwill.
Andel i de associerede virksomheders
skat og ekstraordinaere poster indreg-
nes under skat af ordinaert resultat,
henholdsvis ekstraordinaert resultat
efter skat.

Finansielle indtaegter og
omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger
indeholder renteindtaegter og -
omkostninger, kursgevinster og -tab
vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta samt
amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser. Finansielle indtsegter og



omkostninger indregnes med de be-
Igb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Energinet.dk skal fra og med 1. janu-
ar 2008 sambeskattes med danske
koncernforbundne virksomheder.
Selskabet fungerer som administrati-
onsselskab, hvorved den samlede
danske skat for alle koncernforbundne
virksomheder betales til Energinet.dk.

Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles fortsat mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld forde-
ling).

Arets skat, der bestar af arets aktuelle
skat og forskydning i udskudt skat,
indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til 3rets
resultat, og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
Den andel af den resultatfgrte skat,
der knytter sig til 8rets ekstraordinae-
re resultat, henfgres hertil, mens den
resterende del henfgres til &rets ordi-
naere resultat.

De sambeskattede virksomheder
indgdr i acontoskatteordningen. Til-
leg, fradrag og godtggrelser vedrg-
rende skattebetalingen indgar i finan-
sielle poster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfatter
goodwill, rettigheder, udviklingspro-
jekter og software.

Rettigheder omfatter opkraevningsret-
tigheder vedrgrende systemtjenester,
transitaftaler, havvindmglletilslutnin-
ger m.v.

Aktiverede immaterielle anlaegsaktiver
males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, s&fremt denne
er lavere. Herudover indregnes om-
kostninger til reetablering som en del
af kostprisen.

Der foretages linezere afskrivninger
over den forventede brugstid baseret
pé fglgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Goodwill 20 &r
Rettigheder 10-20 &r
Software 3-5 &r

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives
forholdsmaessigt fra tidspunktet for
ibrugtagning.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskri-
ves til genindvindingsvaerdien, s&-
fremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse
opggres som forskellen mellem salgs-
prisen med fradrag af salgsomkost-
ninger og den regnskabsmaessige
veerdi pd salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under “Andre driftsind-
teegter” eller “Andre eksterne om-
kostninger”.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver males til
kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver under udfg-
relse males til kostpris. Omfattende
veaerdiforggende forandringer og for-
bedringer pd materielle anlaegsaktiver
indregnes som aktiv.

Kostprisen omfatter anskaffelsespri-
sen samt omkostninger direkte til-
knyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.
For egne fremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponen-
ter, underleverandgrer og lgnforbrug.
Endvidere indregnes finansieringsom-
kostninger, der kan henfgres til kost-
prisen. Herudover indregnes omkost-
ninger til reetablering som en del af
kostprisen.

Der foretages linezere afskrivninger

over den forventede brugstid baseret
o . .

pa fglgende vurdering af aktivernes

forventede brugstider:
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Grunde Afskrives ikke
Bygninger 20-100 &r
Tekniske anlaeg 10-50 ar
Anlaegsgas Afskrives ikke

Andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar 3-10 &r
Nyanskaffelser med en anskaffelses-
sum under 100.000 DKK omkost-
ningsferes i anskaffelsesaret.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives
forholdsmaessigt efter tidspunktet for
ibrugtagning. Udgifter til stgrre vedli-
geholdelseseftersyn indregnes i an-
skaffelsesveaerdien af tekniske anlaeg
som et separat anleegsaktiv, der af-
skrives over brugstiden, dvs. perioden
frem til naeste eftersyn. Ved den op-
rindelige anskaffelse af det materielle
anleegsaktiv tages ligeledes hensyn til
den kortere brugstid af en del af akti-
vet, hvorfor denne del allerede pa
anskaffelsestidspunktet regnskabs-
maessigt behandles som et separat
aktiv med en kortere brugstid og
derved afskrivningsperiode.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til
genindvindingsveerdien, safremt den-
ne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Forudbetaling pa ikke-leverede mate-
rielle anlaegsaktiver aktiveres.

Rente- og I&neomkostninger i relation
til 18n optaget til finansiering af forud-
betalinger pa ikke-leverede materielle
anleegsaktiver indregnes som en del
af anskaffelsessummen pa de materi-
elle anleegsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse
eller skrotning af et materielt anlaegs-
aktiv opggres som forskellen mellem
salgspris, med fradrag af nedtag-
elses-, salgs-, og reetableringsom-
kostninger, og den regnskabsmaessige
veerdi pa salgs- eller skrotningstids-
punktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under "Andre driftsind-
taegter” eller "Andre eksterne om-
kostninger”.



Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksom-
heder males efter den indre veerdis
metode.

Andre kapitalandele og gvrige finan-
sielle anlaegsaktiver males til dags-
veerdi, sdfremt aktivet forventes af-
haendet inden udlgb. Holdes aktivet til
udlgb, males det til amortiseret kost-
pris. Alle dagsveerdireguleringer (bort-
set fra afdrag) indregnes i resultatop-
ggrelsen.

Kapitalandele i associerede virksom-
heder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaerdi op-
gjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i
associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veaer-
dis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kost-
prisen.

Lagerbeholdninger
Lagerbeholdninger bestar af naturgas,
der befinder sig i naturgastransmissi-
onssystemet og pd lagerfaciliteter
samt komponenter og gvrige tekniske
reservedele pd lager.

Lagerbeholdninger males til kostpris
eller netto-realisationsveerdien, hvor
denne er lavere.

Netto-realisationsvaerdien for lagerbe-
holdninger opggres som salgssum
med fradrag af feerdigggrelsesom-
kostninger og omkostninger, der af-
holdes for at effektuere salget, og
fastsaettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret
kostpris. Der nedskrives til imgdega-
else af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter (ak-
tiv)

Periodeafgraensningsposter omfatter
afholdte forudbetalte omkostninger,
herunder betalinger vedrgrende
brugsret til den tyske del af Kontek.

Aktiver bestemt for salg

Aktiver bestemt for salg omfatter
langfristede aktiver. Forpligtelser
vedrgrende aktiver bestemt for salg er
forpligtelser direkte tilknyttet disse
aktiver, som vil blive overfgrt ved
transaktioner. Aktiver klassificeres
som "bestemt for salg", nar deres
regnskabsmaessige vaerdi primaert vil
blive genindvundet gennem et salg
inden 12 maneder i henhold til en
formel plan frem for gennem fortsat
anvendelse.

Aktiver, der er bestemt for salg, ma-
les til den laveste veerdi af den regn-
skabsmaessige veerdi p& tidspunktet
for klassifikationen som bestemt for
salg eller dagsvaerdien med fradrag af
salgsomkostninger. Der afskrives og
amortiseres ikke pa aktiver fra det
tidspunkt, hvor de klassificeres som
"bestemt for salg". Tab ved veerdifor-
ringelse, som opstar ved den forste
klassifikation som "bestemt for salg",
og gevinster eller tab ved efterfglgen-
de maling til laveste veaerdi af den
regnskabsmaessige veerdi eller dags-
veerdi med fradrag af salgsomkostnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen.

Veerdipapirer

Veerdipapirer indregnet under omsaet-
ningsaktiver males til dagsvaerdi pa
balancedagen. Alle dagsveaerdiregule-
ringer (bortset fra afdrag) indregnes i
resultatopggrelsen.

Egenkapital

Udbytte

I henhold til lov om Energinet.dk § 13
ma& Energinet.dk ikke udlodde over-
skud eller egenkapital ved udbytteud-
lodning eller pd anden made til staten.

Grundkapital

Grundkapital er udtryk for nettoveer-
dien af indskudte aktiver og passiver i
forbindelse med virksomhedens stif-
telse. Grundkapitalen realvaerdisikres
med en 3rlig kapitalisering fastsat af

48

Energitilsynet.

Over-/underdaekning

Positive og negative differencer mel-
lem realiserede indteegter og summen
af ngdvendige omkostninger og for-
rentning vedrgrende net- og system-
aktiviteterne for el og gas indregnes
som en saerskilt post "Over-
/underdaekning" under egenkapitalen.

Herudover indeholder posten resulta-
ter fra datterselskaber, reguleringer i
udskudte skatteforpligtelser og dags-
vaerdireguleringer af de sikringsin-
strumenter, som regnskabsmaessigt
fores direkte pa egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar
Energinet.dk-koncernen som fglge af
en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at der ma afgives gko-
nomiske fordele for at indfri forpligtel-
sen, forudsat at forpligtelsen kan
opggres palideligt.

Posten bestar primaert af reetable-
ringsforpligtelser, som fglge af bort-
skaffelse af materielle anleegsaktiver.

Selskabsskat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne overta-
ger Energinet.dk som administrations-
selskab haeftelsen for datterselska-
bernes selskabsskatter over for skat-
temyndighederne i takt med datter-
selskabernes betaling af sambeskat-
ningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgode-
havende aktuel skat indregnes i ba-
lancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balan-
ceorienterede gaeldsmetode af alle
midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser ud fra de pd
balancedagen vedtagne eller forven-
tede skattesatser.



Der indregnes dog ikke udskudt skat
af midlertidige forskelle vedrgrende
skattemaessigt ikke-
afskrivningsberettiget goodwill og
kontorejendomme samt andre poster,
hvor midlertidige forskelle - bortset
fra virksomhedsovertagelser - er
opstdet pd anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst.

/Endring i udskudt skat som fglge af
nedsaettelse af selskabsskatteprocen-
ten indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder
skatteveerdien af fremfgrelsesberetti-
gede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den veerdi, hvortil de
forventes at blive anvendt enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skat-
teforpligtelser inden for samme juris-
diktion.

Geaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kredit-
institutter indregnes ved 18neoptagel-
se til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsom-
kostninger. I efterfglgende perioder
indregnes de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anven-
delse af den effektive rente, sdledes
at forskellen mellem provenu og den
nominelle veerdi indregnes i resultat-
opggrelsen over laneperioden under
finansielle omkostninger.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfat-
ter geeld til leverandgrer, associerede
virksomheder samt anden geeld méles
til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter (pas-
siv)

Periodeafgraensningsposter bestar af
indteegter for tildeling af samkgrings-
linjer. Disse indtaegter opfylder betin-
gelserne i EU-R&dsforordning om
graenseoverskridende elektricitetsud-
veksling 1228/2003 09. Indtaegterne
skal benyttes til netinvesteringer, der
bevarer eller forgger samkgringslin-
jernes kapacitet. Forpligtelsen indreg-
nes i resultatopggrelsen over netin-
vesteringens levetid.

Eventualforpligtelser og andre
gkonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser og andre gko-
nomiske forpligtelser omfatter forhold
eller situationer, der eksisterer pd
balancetidspunktet, men hvis regn-
skabsmaessige virkning ikke kan op-
ggres endeligt, fgr udfaldet af en eller
flere usikre fremtidige begivenheder
bliver kendt.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet
efter den indirekte metode med ud-
gangspunkt i resultatet af primaer
drift. Pengestrgmsopggrelsen viser
pengestromme for aret samt likvider
ved 8rets begyndelse og slutning.
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Pengestrgmme fra

driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktiviteten
opggres som resultat af primeaer drift
reguleret for ikke-likvide driftsposter,
finansielle indtaegter og omkostninger,
betalt selskabsskat og sendring i
driftskapitalen.

Pengestrgmme fra
investeringsaktiviteter
Pengestrgmme fra investeringsaktivi-
teter omfatter k@b og salg af anleegs-
aktiver samt modtagne udbytter.

Pengestrgmme fra
finansieringsaktiviteter
Pengestrgmme fra finansieringsaktivi-
teter omfatter afdrag og optagelse af
kort- og langfristet geeld, og anden
geeld. Samkgringsindtaegter og ener-
giafregning, der er del af anden geeld
er medtaget i pengestrgmme fra drif-
ten under andring af leverandgrgeeld
m.v.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Segmentoplysninger
Segmentoplysninger afgives efter
tarifpuljer for el og gas. Segmentop-
lysningerne fglger koncernens regn-
skabspraksis, risici og interne gkono-
mistyring.
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