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Hvem er Energinet.dk

Mission
Som ejer af den overordnede infrastruktur opretholder vi forsyningssikker-
heden og sikrer et velfungerende marked for el og gas.

Vision
Gennem samarbejde og innovation vil vi vaere kendt som en kompetent, for-
retningsorienteret og trovaerdig TSO, nationalt og internationalt.

Energinet.dk har som TSO (Transmissions System Operatgr) ansvaret for det
overordnede transmissionssystem pa el- og gasomradet i Danmark.

Energinet.dk’s hovedopgaver er:

- at opretholde den overordnede forsyningssikkerhed pa el- og gasomradet pa
kort og lang sigt

- at udbygge den overordnede danske infrastruktur pa el- og gasomradet

- at skabe objektive og gennemsigtige betingelser for konkurrence pa energi-
markederne og at overvage, at konkurrencen fungerer

- at gennemfgre en sammenhaengende og helhedsorienteret planlaegning,
som omfatter fremtidige behov for transmissionskapacitet og den langsig-
tede forsyningssikkerhed

- at stptte miljpvenlig elproduktion og udvikling og demonstration af teknolo-
gier til miljpvenlig energiproduktion

- at opggre udledningen af stoffer til miljpet fra det samlede energisystem.

Energinet.dk ejer gastransmissionsnettet og eltransmissionsnettet pa 400 kV
(kilovolt) og er medejer af elektriske forbindelser til Norden og Tyskland. Des-
uden disponerer virksomheden over elnettet pd 132 og 150 kV og har adgang til
naturgaslagre.

To 100 pct. ejede datterselskaber — Eltransmission.dk A/S og Gastransmis-
sion.dk A/S —driver og vedligeholder el- og gastransmissionsnettene.

Energinet.dk er en selvstaendig offentlig virksomhed ejet af den danske stat
ved Transport- og Energiministeriet og med egen bestyrelse.

Et rddgivende interessentforum udpeget af transport- og energiministeren
afgiver udtalelser til Energinet.dk’s ledelse om virksomhedens overordnede
strategier og planer med henblik pa at understgtte driften af virksomheden.

Energinet.dk’s gkonomi skal balancere. Hovedparten af indtaegterne opkraeves
via tariffer.




Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal for koncernen

Belpb i mio. DKK 2006 2005
Resultat
Bruttoomsaetning 5.753 7.983
Nettoomsatning 3.391 4.386
Resultat for af- og nedskrivninger 434 1.350
Resultat af primaer drift -137 724
Resultat af finansielle poster -136 -131
Arets resultat -170 555
Konsolidering af egenkapital 89 86
Balance
Anlaegsaktiver 1.437 12.103
Omsaetningsaktiver 2.649 1.851
Balancesum 14.086 13.954
Rentebaerende geeld (netto) 6.076 6.188
Egenkapital 3.627 3.786
Pengestromme
Driftsaktivitet 82 1.828
Investeringsaktivitet -296 -157
heraf investeringer i materielle anlaegsaktiver -424 -166
Finansieringsaktivitet 6 -1.5M
Arets forskydning i likvider -208 160
Likvider ved drets udgang 62 270
Antal medarbejdere ved arets udgang 467 426
Nogletal i pct.
Soliditetsgrad* 25,7 27,1
Energitilsynets udmeldte pristalsregulering 3.4 3,8

* Soliditetsgrad = egenkapital x 100 / balancesum




Bestyrelse

Formand
Niels Fog
Cand.merc. og kpbmand

@vrige medlemmer

Birgitte Kizer Ahring

Cand.scient. i biologi. Professor i biotek-
nologi pa BioCentrum-DTU

Birgitte Nielsen
Bankuddannet, HD. Direktgr i radgiv-
ningsvirksomheden Nielsen & Axelsson

Erik Dahl
Ingenigr og HD

Hans Schigtt
Cand.mag. og cand.scient. i teoretisk
fysik

Niels Arne Gadegaard
Cand.jur.

Peter Mgllgaard
Cand.polit. Professor i retspkonomi pa
Handelshgjskolen i Kpbenhavn

Poul Erik Morthorst
Cand.oecon. Seniorforsker pa Forsk-
ningscenter Risg

Medarbejdervalgte medlemmer
Jes Smed
Civilingenigr. Planlaegningsingenigr

Lone Thomhav
Kontorassistent

Sgren Juel Hansen
Cand.merc.jur. Senior contract manager

Nederste raekke fra venstre: Peter Mgllgaard, Birgitte Kier Ahring, Hans Schigtt, Poul
Erik Morshorst. Anden raekke fra venstre: Niels Fog (formand), Birgitte Nlelsen, Lone
Thomhav, Niels Arne Gadegaard. Bagerste raekke fra venstre: Spren Juel Hansen, Erik
Dahl og Jes Smed.




Fakta om Energinet.dk

Virksomheds-
oplysninger

Adresse
Energinet.dk
Fjordvejen 1-1
7000 Fredericia
TIf:70102244
info@energinet.dk
www.energinet.dk
CVR-nr.28 98 06 71

Ejerforhold

Energinet.dk er en selvstaendig offentlig
virksomhed ejet af den danske stat ved
Transport- og Energiministeriet.

Hjemstedskommune
Fredericia

Finanskalender 2007

Godkendelse af arsrapport for 2006:
April 2007

Offentligggrelse af halvarsrapport:
August 2007

Revision
Rigsrevisionen

Intern revisor
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Tilknyttede
virksomheder

Eltransmission.dk A/S

Energinet.dk ejer 100 pct. af aktierne

i selskabet, der har til formal at vare-
tage vedligeholdelsen af Energinet.dk’s
eltransmissionsnet.

Gastransmission.dk A/S

Energinet.dk ejer 100 pct. af aktierne

i selskabet, der har til formal at vare-
tage vedligeholdelsen af Energinet.dk’s
gastransmissionsnet.

Fibertransmission.dk A/S
Energinet.dk ejer 100 pct. af aktierne i
selskabet, der udlejer teleforbindelser.

Nord Pool Spot AS

Energinet.dk ejer 20 pct. af aktierne i
selskabet, hvis formal er at organisere,
drive og videreudvikle en markedsplads
for spothandel med el i Norden.

Dansk Gasteknisk Center A/S
Energinet.dk ejer 17,4 pct. af aktierne i
selskabet, der har til formal at fremme
sikkerhed, energieffektivitet og miljpven-
lighed i forbindelse med anvendelse og
transport af naturgas.

Ledelse af
Energinet.dk

Energinet.dk er en selvstaendig offent-
lig virksomhed og er 100 pct. statsejet.
Virksomhedens formal, ledelse og
opgaver er reguleret ved lov. Transport-
og energiministeren fgrer tilsyn med, at
Energinet.dk efterlever bestemmelserne
i lovom Energinet.dk.

Loven, vedtaegterne, bestyrelsens for-
retningsorden og direktionsinstruksen
afspejler Energinet.dk’s ansvar for

som statsejet virksomhed at udgve
god selskabsledelse i alle henseender.
Pa regnskabsomradet er Energinet.dk
derfor underlagt de samme regler, som
gaelder for statslige aktieselskaber om
udarbejdelse af arsrapport og halvars-
rapport.

Ministerens beslutninger

Transport- og energiministeren er pa
statens vegne eneejer af Energinet.dk og
udgver de samme befgjelser, som efter
aktieselskabsloven og drsregnskabsloven
tilkommer aktionaerer.

Vedtaegterne er fastsat af transport- og
energiministeren efter indstilling fra
bestyrelsen.

Arsrapporten skal godkendes af trans-
port- og energiministeren inden udgan-
gen af april.

Bestyrelsen

Energinet.dk ledes af en bestyrelse pa 11
medlemmer. Transport- og energimini-

steren udpeger otte af medlemmerne,

herunder formanden.

De medlemmer, som ministeren udpe-
ger, skal tilsammen besidde generelle
erhvervs- og ledelsesmaessige kom-
petencer samt indsigt i el-, gas- og
varmeforsyning og i forbruger- og sam-
fundsforhold. Bestyrelsesmedlemmerne
skal vaere uafthaengige af kommercielle
interesser i produktions- og handelsvirk-
somheder pa el- og gasomradet.

Medarbejderne vzelger i overensstem-
melse med aktieselskabslovens bestem-
melser om valg af medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer tre medlemmer
til bestyrelsen.

Formandskabet

Transport- og energiministeren vaelger
en formand, som udggr formandskabet.
Formandskabets arbejde er reguleret af
bestyrelsens forretningsorden.

Bestyrelsens arbejde
Bestyrelsen varetager Energinet.dk’s




overordnede ledelse, herunder fastlaeg-
ger de overordnede mal og strategier
for Energinet.dk samt fgrer tilsyn med
direktionens varetagelse af den daglige
ledelse. Bestyrelsen anszetter og afske-
diger direktionen, herunder fastsaetter
direktionens ansaettelsesvilkar. Trans-
port- og energiministeren skal forudga-
ende orienteres herom.

Bestyrelsen behandler en raekke szerlige
opgaver,som Energinet.dk er palagt gen-
nem loven:

- En strategiplan, som udarbejdes hvert
andet ar, med de overordnede linjer i
virksomhedens planlaegning

« En arlig systemplan, som er virksomhe-
dens sammenhangende og helheds-
orienterede planlaegning vedrgrende
el- og gassystemet

« En arlig anleegsplan med konkrete
udbygningsprojekter for eltransmis-
sionsnettet

« En arlig miljgrapport om udviklingen i
de vaesentligste miljpforhold ved el- og
kraftvarmeproduktionen

« En arlig plan for tildeling af PSO-midler
til udvikling og demonstration af miljp-
venlige elproduktionsteknologier.

Bestyrelsesmeder

Der afholdes 6-7 bestyrelsesmader om
aret. | tilknytning til ét af drets bestyrel-
sesmpder afholdes der et bestyrelses-
seminar.

Interessentforum

Transport- og energiministeren udpeger
et radgivende interessentforum, som
skal afgive udtalelser til Energinet.dk’s

ledelse om virksomhedens overordnede
strategier og planer med henblik pa at
understptte driften af Energinet.dk.

Interessentforummet repraesenterer et
bredt udsnit af interessenter i Energi-
net.dk’s virksomhed og holder mgde to
gange om aret.

Udvalgsstruktur

Med det formal at udbygge samarbejdet
mellem Energinet.dk pd den ene side

og de lokale elnetselskaber, regionale
eltransmissionsselskaber og aktgrerne
pa el- og gasmarkedet pa den anden
side er der pa elsiden etableret et net-
udvalg, et transmissionsudvalg og et
markedsudvalg.

Pa gassiden sikrer et aktprforum samar-
bejdet mellem Energinet.dk og gasmar-
kedets aktgrer.

Direktionen
Direktionen er ansvarlig for Energi-
net.dk’s daglige ledelse.

Ved instruks fastsaetter bestyrelsen de
naermere retningslinjer for direktionen,
herunder retningslinjer for arbejdsfor-
delingen mellem bestyrelse og direktion.
Instruksen er forelagt transport- og
energiministeren.

Direktionens medlem kan ikke uden
forudgdende aftale med bestyrelsen pa-
tage sig andre hverv, som ikke tilgodeser
virksomhedens interesser.

Orientering af transport-

og energiministeren

Bestyrelsens formand er forpligtet til at
orientere transport- og energiministeren
om sager af vaesentlig betydning.

Denne orientering sker blandt andet pa
kvartalsmegder, hvor ministeren oriente-
res om forhold, som kan have vaesentlig
pkonomisk betydning eller politisk
interesse.

Revision

Energinet.dk’s arsrapport revideres af
rigsrevisor efter arsregnskabslovens
bestemmelser og efter reglerne i lov om
revision af statens regnskaber mu.

Rigsrevisor har med transport- og energi-
ministeren og Energinet.dk indgaet afta-
le om intern revision, jf. rigsrevisorlovens
§ 9. Den interne revisor, som skal veere
statsautoriseret, vaelges af transport- og
energiministeren efter indstilling fra
bestyrelsen. Den interne revisor skal vaere
revisor for Energinet.dk’s datterselskaber.




Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og vedtaget
arsrapporten for 2006 for Energinet.dk, omfattende ledelses-
pategning, ledelsesberetning, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopggrelse, pengestromsopgerelse og noter for
savel koncernen som for moderselskabet.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
loven, danske regnskabsvejledninger og lov om Energinet.dk.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hen-
sigtsmaessig, at koncernens interne kontroller, der er relevante
for at udarbejde og afleegge en arsrapport, er tilstraekkelige, og
at drsrapporten derfor giver et retvisende billede af koncer-
nens og moderselskabets aktiver, passiver og den finansielle
stilling pr. 31. december 2006 samt resultatet af koncernens og
moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for
regnskabsaret 2006.

Arsrapporten med tilhgrende forslag til resultatdisponering
indstilles til transport- og energiministerens godkendelse.

Fredericia, den 21. marts 2007
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Revisionspategning
afgivet af ekstern revisor

Til transport- og energiministeren

Pategning pa arsrapport

Vi har revideret arsrapporten for den selvstaendige offentlige
virksomhed Energinet.dk for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2006, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning,
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenka-
pitalopggrelse, pengestromsopggrelse og noter. Arsrapporten
aflegges efter arsregnskabsloven, danske regnskabsvejlednin-
ger og lovom Energinet.dk.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrap-
port, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger og lov om
Energinet.dk. Dette ansvar omfatter udformning, implemente-
ring og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for
at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende
billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinforma-
tionen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af
en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabs-
maessige skan, som er rimelige efter omstaendighederne.
Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositioner, der er
omfattet af drsrapporten, er i overensstemmelse med love

og andre forskrifter samt med indgdede aftaler og saedvanlig
praksis.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa
grundlag af vor revision. Vi har udfgrt vor revision i overens-
stemmelse med danske revisionsstandarder og god offentlig
revisionsskik, jf. lov om revision af statens regnskaber m.m. og
lovom Energinet.dk. Disse standarder kraever, at vi lever op til
etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen med hen-
blik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis
for de belpb og oplysninger, der er anfprt i drsrapporten. De
valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrap-

porten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller,
der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og aflaeggelse
af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik
pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn er rimelige samt

en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.
Revisionen omfatter desuden en vurdering af, om der er etab-
leret forretningsgange og interne kontroller, der i videst muligt
omfang sikrer, at de dispositioner, der er omfattet af drsrap-
porten, er i overensstemmelse med betingelserne for statens
grundkapital i lov om Energinet.dk og andre forskrifter samt
indgdede aftaler og seedvanlig praksis.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende bil-
lede af koncernens og modervirksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet
af koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og koncer-
nens pengestremme for regnskabsaret 1. januar —31. december
2006 i overensstemmelse med arsregnskabsloven, danske
regnskabsvejledninger og lov om Energinet.dk. Det er ligeledes
vor opfattelse, at der er etableret forretningsgange og interne
kontroller, der i videst muligt omfang sikrer, at de dispositioner,
der er omfattet af drsrapporten, er i overensstemmelse med
betingelserne for statens grundkapital i lov om Energinet.

dk og andre forskrifter samt indgdede aftaler og saedvanlig
praksis.

Erklaering om udfgrt forvaltningsrevision

| forbindelse med den finansielle revision af Energinet.dk’s
arsrapport for 2006 har vi foretaget en vurdering af, hvorvidt
der for udvalgte omrader er taget skyldige gkonomiske hensyn
ved forvaltningen af virksomheden.




Ledelsens ansvar

Energinet.dk’s ledelse har ansvaret for, at der etableres ret-
ningslinjer og procedurer, der i videst muligt omfang sikrer,
at der tages skyldige pkonomiske hensyn ved virksomhedens
forvaltning.

Revisors ansvar og den udferte forvaltningsrevision

| overensstemmelse med god offentlig revisionsskik, jf. lov
om revision af statens regnskaber m.m., har vi for udvalgte
forvaltningsomrader underspgt, om Energinet.dk har etab-
leret forretningsgange, der i videst muligt omfang sikrer en

pkonomisk hensigtsmaessig forvaltning. Vort arbejde er udfgrt
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for, at forvalt-
ningen pa de udvalgte omrader er varetaget pa en gkonomisk
hensigtsmaessig made.

Konklusion

Ved den udfgrte forvaltningsrevision er vi ikke blevet bekendt
med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at
forvaltningen i 2006 pa de omrader, vi har undersggt, ikke er
varetaget pa en gkonomisk hensigtsmaessig made.

Fredericia, den 21. marts 2007

Rigsrevisionen
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Henrik Otbo
Rigsrevisor

—

Edvin A/ndrée Andersen
Kontorchef




Revisionspategning
afgivet af intern revisor

Til transport- og energiministeren

Pategning pa arsrapport

Vi har revideret arsrapporten for den selvstaendige offentlige
virksomhed Energinet.dk for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2006, omfattende ledelsespategning, ledelsesberetning,
anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenka-
pitalopggrelse, pengestromsopggrelse og noter. Arsrapporten
aflegges efter arsregnskabsloven, danske regnskabsvejlednin-
ger og lovom Energinet.dk.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrap-
port, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger og lov om
Energinet.dk. Dette ansvar omfatter udformning, implemente-
ring og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for
at udarbejde og afleegge en arsrapport, der giver et retvisende
billede uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinforma-
tionen skyldes besvigelser eller fejl, samt valg og anvendelse af
en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udgvelse af regnskabs-
maessige skgn, som er rimelige efter omstandighederne.
Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositioner, der er
omfattet af drsrapporten, er i overensstemmelse med love

og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og seedvanlig
praksis.

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsrapporten pa
grundlag af vor revision. Vi har udfgrt vor revision i overens-
stemmelse med danske revisionsstandarder og god offentlig
revisionsskik, jf. lov om revision af statens regnskaber m.m. og
lovom Energinet.dk. Disse standarder kraever, at vi lever op til
etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen med hen-
blik pa at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke
indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis
for de belpb og oplysninger, der er anfprt i drsrapporten. De
valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsrap-

porten, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller,
der er relevante for virksomhedens udarbejdelse og aflaeggelse
af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med henblik
pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af
ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udgvede regnskabsmaessige skgn er rimelige samt

en vurdering af den samlede praesentation af arsrapporten.
Revisionen omfatter desuden en vurdering af, om der er etab-
leret forretningsgange og interne kontroller, der i videst muligt
omfang sikrer, at de dispositioner, der er omfattet af drsrap-
porten, er i overensstemmelse med betingelserne for statens
grundkapital i lov om Energinet.dk og andre forskrifter samt
indgdede aftaler og seedvanlig praksis.

Det er vor opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende bil-
lede af koncernens og modervirksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2006 samt af resultatet
af koncernens og modervirksomhedens aktiviteter og koncer-
nens pengestremme for regnskabsaret 1. januar —31. december
2006 i overensstemmelse med arsregnskabsloven, danske
regnskabsvejledninger og lov om Energinet.dk. Det er ligeledes
vor opfattelse, at der er etableret forretningsgange og interne
kontroller, der i videst muligt omfang sikrer, at de dispositioner,
der er omfattet af drsrapporten, er i overensstemmelse med
betingelserne for statens grundkapital i lov om Energinet.

dk og andre forskrifter samt indgdede aftaler og saedvanlig
praksis.

Erklaering om udfgrt forvaltningsrevision

| forbindelse med den finansielle revision af Energinet.dk’s
arsrapport for 2006 har vi foretaget en vurdering af, hvorvidt
der for udvalgte omrader er taget skyldige gkonomiske hensyn
ved forvaltningen af virksomheden.
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Ledelsens ansvar

Energinet.dk’s ledelse har ansvaret for, at der etableres ret-
ningslinjer og procedurer, der i videst muligt omfang sikrer,
at der tages skyldige gpkonomiske hensyn ved virksomhedens
forvaltning.

Revisors ansvar og den udfgrte forvaltningsrevision

| overensstemmelse med god offentlig revisionsskik, jf. lov
om revision af statens regnskaber m.m., har vi for udvalgte
forvaltningsomrader underspgt, om Energinet.dk har etab-
leret forretningsgange, der i videst muligt omfang sikrer en

pkonomisk hensigtsmaessig forvaltning. Vort arbejde er udfgrt
med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for, at forvalt-
ningen pa de udvalgte omrader er varetaget pa en gkonomisk
hensigtsmaessig made.

Konklusion

Ved den udfgrte forvaltningsrevision er vi ikke blevet bekendt
med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at
forvaltningen i 2006 pa de omrader, vi har undersggt, ikke er
varetaget pa en gkonomisk hensigtsmaessig made.

Fredericia, den 21. marts 2007

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

&/!!ryv

Carsten Gerner
Statsautoriseret revisor
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Ledelsens beretning

Ledelsens forord

Energinet.dk varetager opgaver af vital
samfundsmaessig betydning, og vores
eksistensberettigelse er bl.a. baseret

pa samfundets forventninger om, at

el- og gasforsyningen altid er stabil, og
at priserne pa el og gas er baseret pa en
effektiv konkurrence.

En af vores vigtigste malsaetninger er at
sikre, at der bliver adgang til udenlandsk
gas, nar de danske naturgasreserver
inden for en overskuelig arraekke ikke
lzengere kan daekke det danske forbrug.
Derfor fglger Energinet.dk ngje de
udbygningsprojekter, som er under over-
vejelse i vores naboomrader, og konkret
har viidet forlpbne dr indgdet en aftale
om at vaere med i et nordisk naturgas-
projekt, hvis formadl er at underspge
mulighederne for en ny gasledning fra
Norge til Sverige og Danmark.

Pa elsiden er vi i dialog med de store
producenter for at sikre, at der ogsa
fremover er tilstraekkelig kapacitet pa
kraftvaerkerne til at klare behovet for el.

Fortsat udvikling af el- og gasmarke-
derne er en anden malszetning, og vi ar-
bejder for, at der kommer flere uathaen-
gige aktgrer, gennemsigtige priser og
effektiv og reel prisdannelse. Midlerne
er bl.a. gradvis etablering af en gasbers,
indfgrelse af elhandel taet pa driftstimen
i Norden og Nordtyskland og et effektivt
marked for systemtjenester.

En velfungerende og veludbygget infra-
struktur er en forudsaetning for en sikker
el- og gasforsyning, for at markederne
fungerer hensigtsmaessigt, og for at de
stigende maengder vedvarende energi

kan passes ind i elsystemet. Pa elsiden
har Energinet.dk derfor igangsat flere
udbygningsprojekter. Det geelder bl.a.
den elektriske Storebzeltsforbindelse og
etablering af anlaeg, der skal slutte to
kommende havmglleparker til elnet-
tet. Pa gassiden har Energinet.dk kpbt
gaslageret i Lille Torup af DONG Energy
og dermed bidraget til at opfylde et
politisk pnske om, at de danske gaslagre
forbliver i offentligt eje.

En sammenhangende og helhedsorien-
teret udvikling af markedsforhold samt
drift og udbygning af nettene kraever
en taet dialog med markedsaktorer,
regionale eltransmissionsselskaber og
netselskaber. Derfor er det glaedeligt,
at arbejdet i de udvalg, hvori vi har
organiseret samarbejdet, er seerdeles
konstruktivt. | takt med, at energimar-
kederne i stigende grad internationa-
liseres, bliver ogsa samarbejdet i de
tvaernationale organisationer pd el- og
gasomradet i Norden og EU mere uom-

gengeligt.

Energinet.dk spiller en vaesentlig rolle
inden for forskning og udvikling pa
energiomradet, idet vi gennem en raekke
forskningsprogrammer stptter udviklin-
gen af en forbedret forsyningssikkerhed,
lavere miljppavirkning og stgrre energi-
effektivitet. Desuden fungerer virksom-
heden som videncenter pa en raekke
omrader, som haenger taet sammen
med vores opgaver. Fx har vi igangsat

et perspektivrigt arbejde, der via en ny
cellestruktur i elnettet skal muliggpre
integration af store maengder decentral
elproduktion.

Energinet.dk’s strategiske mal er beskre-
vet i den fprste lovpligtige strategiplan,
som vi i december 2006 sendte til trans-

port- og energiministeren. Med planen
er vi velforberedte pa de opgaver, som
naturligt fplger af et kommende ener-
gipolitisk forlig. Regeringen fremlagde
i januar 2007 et udspil med fokus pa
mere vedvarende energi, en langsigtet
udbygning af el- og gasinfrastrukturen,
en markant styrkelse af energiforsknin-
gen samt fokus pd en effektiv, fri konkur-
rence pa el og gas. Udfordringer, som
Energinet.dk er parat til at mgde.

El- og gastransmis-
sionsnettets drift

Driftsforstyrrelser

Driften af gastransmissionsnettet forlpb
som i de foregdende mange ar plan-
maessigt. | eltransmissionsnettet var

der en raekke mindre driftsforstyrrelser,
hvoraf kun enkelte havde konsekvenser
for elforbrugerne i form af kortvarige
stremafbrydelser.

| forbindelse med, at Danmark den
19.0g 20.januar 2006 blev ramt af et
kraftigt isslag kombineret med staerk
bleest, blev mange luftledninger bade pa
transmissions- og distributionsniveau
sat i svingninger af is, der satte sig pa
ledningerne. Svingningerne resulterede
flere steder i kortslutninger, og omkring
140.000 forbrugere blev ramt af kortva-
rige stromafbrydelser.

En stor driftsforstyrrelse i Europa den 4.
november 2006 pavirkede ogsa det vest-
danske elsystem, hvor frekvensen steg
markant i forbindelse med en opsplit-
ning af det europaeiske transmissionssy-
stem. Opsplitningen var fordrsaget af en
udkobling af en transmissionsforbindel-
se i Tyskland. | Vestdanmark blev drifts-
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forstyrrelsen hdndteret, uden at det gik
ud over forbrugerne, mens omkring 15
mio. elforbrugere i andre europaeiske
lande blev ramt af stremafbrydelser, som
varede under en time. En efterfplgende
analyse af haendelsesforlgbet viste, at
der er behov for at forbedre procedurer,
regler og kommunikation i den euro-
paeiske samarbejdsorganisation UCTE
(Union for the Coordination of Transmis-
sion of Electricity).

Tekniske problemer

[ januar 2006 havarerede en norsk trans-
former til Skagerrak 3-forbindelsen —det
nyeste af tre kabler mellem Jylland og
Norge. Forbindelsen pa 500 MW var ude
af drift frem til den 30. november, hvor
norske Statnett var faerdig med at instal-
lere en midlertidig transformer.

Under nytarsstormen 2006/2007
havarerede Kontekforbindelsen mellem
@stdanmark og Tyskland, da et skibsan-
ker beskadigede spkablet. Forbindelsen
var feerdigrepareret i midten af marts
2007.

Forsyningssikkerhed — gas

For at kunne varetage forsyningen pa
gasomradet i npdsituationer har Energi-
net.dk adgang til gaslagre og adgang til
import fra Tyskland.

Ombkostningerne til at varetage forsy-
ningssikkerheden pa gasomradet var i
2006 pa 248 mio. DKK.

I samarbejde med distributionsselskaber
og aktgrer har Energinet.dk udviklet et
nyt, markedsorienteret npdforsynings-
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koncept. Det nye koncept, som bl.a.
indebaerer, at kun de stgrste kunder kan
veelge afbrydelig ngdforsyning, tages i
brug den 1. oktober 2007.

Efter 2010 kan Danmark fa behov for at
importere naturgas. Pa den baggrund
iveerksatte Energinet.dk i foraret 2006 et
studie for at fa overblik over de forskel-
lige infrastrukturmuligheder, og i januar
2007 blev der indgaet en aftale med nor-
ske og svenske partnere om at deltage

i et nordisk naturgasprojekt. Formalet

er at underspge mulighederne for en ny
gasledning pa havbunden fra Norge til
Sverige og Danmark.

Forsyningssikkerhed — el

For at kunne varetage forsyningssikker-
heden pa elomradet indgar Energinet.dk
bl.a. aftaler om levering af systemydelser
i form af reserver og regulerkraft.

Den1.juli 2006 indfgrtes et marked pa
daglig basis for manuelle reguleringsre-
server i @stdanmark, og tilsvarende blev

indfert for Vestdanmark 1. februar 2007.
Der er fortsat en raekke aftaler for system-
ydelser,der indgas pa manedlig basis.

Vestdanmark blev i 2006 fuldt medlem
af det nordiske regulerkraftmarked,
som @stdanmark har vaeret med i siden
2002.

Ombkostningerne til reservekapacitet pa
elomradet var i 2006 pa 856 mio. DKK
mod 733 mio. DKK i 2005. Herudover
var omkostningerne til regulerkraft pa
228 mio. DKK i 2006 mod 535 mio. DKK
i 2005.

| forbindelse med nytarsstormen 2006/
2007 matte Energinet.dk beordre pro-
duktionen standset pa de decentrale
kraftvarmevaerker og en del af de land-
baserede vindmgller i Vestdanmark for
at forhindre eloverlgb. Arsagen var hgj
produktion fra vindmellerne kombine-
ret med lavt elforbrug og stor andel af
vindkraft i Tyskland. Det var fgrste gang,
at denne npdplan blev taget i brug.

Transport af el og gas 2006 2005
Gas GWh

Transport i gastransmissionsnettet 92.996 92.759
Import (fra Tyskland) 9.192 5.417
Eksport (til Sverige og Tyskland) 43177 43.899
Forbrug 49.819 48.860
El GWh

Transport i eltransmissionsnettet 49.613 47.292
Import (fra Norden og Tyskland) 6.704 12.943
Eksport (til Norden og Tyskland) 13.638 11.573
Forbrug (inkl. nettab) 35.975 35.719




For at forbedre forsyningssikkerheden
pa Bornholm har Energinet.dk udbudt
yderligere reserver pa 15 MW. Disse
reserver forventes klar 1. juli 2007 og
bliver etableret som et ekstra kraftvaerk
af @STKRAFT Produktion.

Samarbejde med naboomrader

| den nordiske samarbejdsorganisation,
Nordel, arbejdes der bl.a. pa at forbedre
frekvenskvaliteten og pa at etablere et
nyt faelles nordisk system til udveksling
af informationer vedrgrende elsystemets
daglige drift.

Beredskab

Energinet.dk har ansvar for at koordinere
el- og gassektorens beredskab og for

at fgre tilsyn med og vejlede sektoren i
udarbejdelsen af beredskabsplaner.

| 2006 blev der udarbejdet sarbarheds-
analyser og sikringsplaner for el- og
gassektorens klassificerede anlaeg. Des-
uden blev der udarbejdet beredskabs-
planer for sektorerne og en overordnet
beredskabsplan for Energinet.dk efter
fusionen.

Sikkerhed

Energinet.dk transporterer meget

store energimaengder pa hgje elektriske
spaendingsniveauer (el) og under hgje
tryk (gas). Sker der uheld, kan det i veer-
ste fald fa alvorlige konsekvenser ikke
alene for de tekniske anlaeg, men ogsa
for mennesker.

For at forebygge, at medarbejdere og
entreprengrer kommer ud for uheld
under arbejdet, gennemfpres systema-
tiske sikkerhedsuddannelser af alle, der
skal arbejde pa virksomhedens anleg,
ligesom der lpbende udfgres sikkerheds-
kontrol af de tekniske anlaeg. Desuden
har Energinet.dk i 2006 gennemfgrt en
intern sikkerhedskampagne, og der er
udarbejdet en sikkerhedsfilm henvendt
til entreprengrer, der skal arbejde pa
virksomhedens anlaeg.

| 2006 havde Energinet.dk tre anmeldel-
sespligtige personuheld. Ingen af uhel-
dene gav anledning til varige mén hos de
implicerede. Sammenlagt var der knap
5o fravaersdage som fplge af uheldene.

Elspotpriser, ugegennemsnit 2006
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El- og gasmarkedet

Energinet.dk har ansvar for at indrette
og udvikle el- og gasmarkederne, sa
konkurrencen sikres optimale rammer,
og virksomheden overvager markeds-
funktionen og rapporterer til konkur-
rencemyndighederne, hvis der er tegn
pa, at aktprer misbruger dominerende
positioner pd markederne.

Elmarkedets funktion

I 2006 fastslog Konkurrenceankenaev-
net, at Elsam (nu DONG Energy) har
misbrugt sin dominerende stilling til at
haeve elprisen i Vestdanmark. Sagen blev
indledt, da Eltra (nu Energinet.dk) bad
konkurrencemyndighederne underspge
prisdannelsen i Vestdanmark i vinteren
2002/2003 samt sommeren 2003.

Ogsa i det forlgbne ar pressede Energi-
net.dk pa for at fa Svenska Kraftnat til at
etablere en markedsbaseret lpsning til
handtering af flaskehalse i det svenske
transmissionsnet i stedet for at flytte
dem til greenserne mod naboomraderne
herunder den elektriske @resundsforbin-
delse. Alene praksisen med at flytte fla-
skehalsen mellem Nord- og Sydsverige
til @resundsforbindelsen har kostet de
pstdanske elforbrugere mindst 725 mio.
DKK de seneste fem ar. Det fremgar af
en rapport, som Energinet.dk i 2006 fik
udarbejdet af konsulentfirmaet Copen-
hagen Economics.

Bedre integration med Tyskland

I 2006 blev Energinet.dk enige med den
tyske elbgrs og de to nordtyske system-
ansvarlige transmissionsselskaber

— KONTEK

— Norge

= Sverige
System
Vestdanmark

— @stdanmark

om at indfpre markedskobling mel-

lem den tyske og den nordiske elbgrs.
Markedskoblingen vil sikre en optimal,
markedsorienteret udnyttelse af de
elektriske forbindelser mellem Danmark
og Tyskland, og der sigtes imod, at den
kan traede i kraft i fjerde kvartal 2007.
Samtidig nedlaegges prisomradet KON-
TEK pa graensen mellem @stdanmark og
Tyskland.

| det forlgbne ar blev der taget et andet
vigtigt skridt i retning af at integrere
elmarkederne i Norden og Tyskland, idet
Nord Pool Spots efterbgrs, Elbas, abnede
for handel med el i driftsdggnet pa Kon-
tekforbindelsen den 25. september.

| @stdanmark har der veeret mulighed
for at handle el via Elbas i driftsdpgnet
siden 2004, mens Elbas indfgres i Vest-
danmark i april 2007.

Nye markedsforskrifter

Omkring 1. april 2007 vil Energinet.dk
vaere parat med et st nye elmarkeds-
forskrifter, som pa langt hovedparten
af omraderne definerer ensartede vilkar
for aktprerne i @st- og Vestdanmark.
Forskrifterne har vaeret i hgring hos
aktgrerne.

Elprisen i 2006

Generelt var alle Nord Pools priser hgjere
i 2006 end i 2005. Den gennemsnitlige
systempris var 362 DKK/MWh i 2006
mod 219 DKK/MWh i 2005. De hgjere pri-
ser skyldes mangel pa nedbgr i Norden i
sommeren 2006 og i starten af efteraret.
Det skabte et underskud i de nordiske
vandmagasiner, der sammen med fryg-
ten for en hard vinter drev priserne op.




Tommy Jensen,
veerkstedsleder i Eltransmission



Priserne var over 500 DKK/MWh mellem
uge 310g 36. Den megen nedbgr i slut-
ningen af aret kombineret med relativt
milde temperaturer og heraf fplgende
lavt elforbrug i Norden som helhed
forbedrede vandsituationen, og priserne
faldt til under 300 DKK/MWh.

| det vestdanske prisomrade var gen-
nemsnitsprisen 330 DKK/MWh i 2006
mod 277 DKK/MWh i 2005. | @stdanmark
var gennemsnitsprisen 362 DKK/MWh i
2006 mod 252 DKK/MWh i 200s5.

Gashandel

Ved udgangen af 2006 havde Energi-
net.dk registreret 19 transportkunder,
hvilket er en forpgelse pa seks i forhold
til dret for. De nye transportkunder kom
hovedsagligt til i forbindelse med DONG
Energy’s forste gas release auktion.

Det danske gasmarked er baseret pa
bilaterale handler mellem markedsakte-
rerne. Energinet.dk er med til at facilitere
handlen, idet virksomheden driver den
sakaldte Gas Transfer Facility (GTF), hvor
transportkunderne elektronisk kan bytte
gas med hinanden.| 2006 blev knap 9
pct. af det danske gasforbrug byttet over
GTE.

Siden oktober har Energinet.dk tilbudt
aktgrerne pa gasmarkedet afbrydelig
transportkapacitet med reduceret beta-
ling pa graensen til Tyskland. Indfgrelsen
af det nye koncept haenger sammen
med, at DONG Energy’s Gas Release Pro-
gramme gav stigende efterspgrgsel efter
eksportkapacitet i gasrgret til Tyskland.

Sammen med Nord Pool har Energinet.dk
fortsat analyserne af mulighederne for
at oprette en gasbgrs i Danmark med en
offentlig og trovaerdig prisreference.

Forskning,
udvikling og PSO

Energinet.dk skal i henhold til lovgiv-
ningen fremme miljgvenlig energi. Det
sker gennem pristillaeg til miljpvenlig
elproduktion, betaling for nettilslutning
af miljgvenlige elproduktionsanlaeg og

Fordeling af midlerne
til indsatsomrader 2007

stptte til forskning og udvikling inden
for miljpvenlig elproduktion og effektiv
energianvendelse.

Stotte til miljpvenlig elproduktion
Energinet.dk har pligt til at aftage el
produceret pa de mindre decentrale
kraftvarmevaerker og fra vindmgller.
Virksomheden kgber produktionen til
den lovpligtige kgbspris og saelger den
pa Nord Pool Spot. Forskellen opkraeves
pa forbrugernes elregning via PSO-
tariffen (Public Service Obligation). Det
samme geaelder de pristilleg m.v., som
Energinet.dk betaler til vindmegller og
decentrale vaerker pa markedsvilkar.

I 2006 udgjorde Energinet.dk’s samlede
tilskud til decentrale vaerker og vindmel-
ler 1.659 mio. DKK.

Forskning og udvikling

Energinet.dk rader over en politisk fast-
sat ramme pa 130 mio. DKK arligt til at
stptte forskning, udvikling og demon-
stration af teknologier til miljpvenlig el-
produktion. Programmet kaldes ForskEL,
og puljen finansieres som en Public Ser-
vice Obligation (PSO) af elforbrugerne.

Hvert ar fastleegger transport- og energi-
ministeren indsatsomraderne for den
PSO-finansierede forskning og udvik-
ling efter indstilling fra Energinet.dk.
Projekter opnar stgtte pa baggrund af en
evaluering fra et eksternt, internationalt
ekspertpanel i ForskEL-netvaerket og

af Energinet.dk. Desuden koordineres
anspgningerne med Energistyrelsens og
Dansk Energi Nets energiforskningspro-
grammer.

B Affald og Bio - forbraending

B Affald og bio - forgasning

B Affald og Bio - handtering
Biogas

B Braendselsceller

W Bolgekraft
Energisystemer
Konsortie
Styring og regulering
Solceller

B Vindkraft

B Reserve

De tre hovedspor for ForskEL-program-

met i 2007 er:

- Forbraendingsteknologier og sammen-
hangende energisystemer

« Braendselsceller og energibaerende
teknologier

« Indpassede og distribuerede VE-tekno-
logier (vedvarende energi).

Energinet.dk modtog 106 ansggninger
til ForskEL-programmet 2007, og der
blevet samlet spgt om ca. 600 mio. DKK
stptte, hvilket er ny rekord. Projekter

for 265 mio. DKK blev efter evaluering
indstillet til at modtage stotte. Da puljen
rummer 130 mio. DKK, har kun 28 projek-
ter opnaet godkendelse. For fprste gang
har det veeret muligt at yde en szerlig
bevilling til et stgrre konsortium.

Der er i den anledning bevilliget ca. 29
mio. DKK til REnescience-projektet. |
projektet vil der blive udviklet metoder,
sa der pa danske kraftvaerker kan ske
samproduktion mellem el og varme
samt nu ogsa biobraendstoffer til trans-
portsektoren.

Af de 130 mio. DKK gar 34 mio. DKK til
demonstrationsprojekter, resten til ud-
viklingsprojekter.

Egne forskningsprogrammer
Energinet.dk har pligt til selv at iverksaet-
te forsknings- og udviklingsprojekter for
at opretholde den hgje forsyningssikker-
hed og udvikle el- og naturgassystemet
til gavn for samfundet, miljget og kun-
derne. Disse aktiviteter finansieres over
Energinet.dk’s normale el- og gastariffer.
Aktuelt er der to stgrre udviklingsprojek-
ter i Energinet.dk’s regi, Celleprojektet
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og EcoGrid.dk. Celleprojektet har bl.a. til
formal at udvikle et robust decentralt og
intelligent elsystem, som kan handtere
en markant stgrre maengde vedvarende
energi og decentral elproduktion. |
EcoGrid.dk-projektet skal Energinet.dk

i samarbejde med danske universiteter
og industripartnere udvikle forslag til,
hvorledes de danske energisystemer kan
sammentankes optimalt med stigende
maengder vedvarende energi.

Rigsrevisionens PSO-underspgelse
Rigsrevisionen har undersggt handte-
ring og afregning af offentlige forplig-
telser, herunder Energinet.dk’s admi-
nistrative handtering. P baggrund af
Rigsrevisionens beretning herom finder
Statsrevisorerne det positivt, at ener-
giforbrugernes betaling til offentlige
forpligtelser bliver opkraevet, kontrolleret
og fordelt i overensstemmelse med ad-
ministrationsgrundlaget og pa en sadan
made, at forbrugernes betaling tilgar de
ordninger, som Folketinget har besluttet.

Investeringer

| 2006 foretog Energinet.dk investerin-
ger i el- og gastransmissionsanlaeg for
424 mio. DKK. Endvidere kpbte Energi-
net.dk det ene af Danmarks to gaslagre
af DONG Energy til overtagelse i 2007.

De langsigtede strategier for transmis-
sionsnettenes udbygning belyses i en
arlig systemplan, som er en sammen-
fatning af den overordnede og helheds-
orienterede planlaegning. | den arlige
anlaegsrapport redeggr Energinet.dk for

De 33 projekter fordelt pa kategorier mio. DKK

Jeevnstrgmsforbindelser
Nettilslutning af havvindmeller
Nye transmissionsforbindelser
Renoveringsprojekter

Andre projekter, herunder naturgasnettet

1.542
1.126
461
49
192

de igangvaerende og planlagte udbyg-
ninger, saneringer og renoveringer af
transmissionsnettene. Begge planer er
lovpligtige.

Det samlede investeringsbehov for de
33 igangvaerende og planlagte anlaegs-
projekter udger 3,4 mia. DKK frem til
2012. Hertil kommer 2 mia. DKK til kpb af
gaslageret i Lille Torup.

De fem stgrste igangvaerende eller
planlagte projekter findes inden for
elomradet, mens investeringsbehovet pa
naturgasomradet til sammenligning er
mere beskedent. De stgrste projekter er:

Den elektriske Storebzeltsforbindelse
Energinet.dk har spgt transport- og
energiministeren om tilladelse til at
anlaegge en elektrisk Storebaeltsforbin-
delse, som skal forbinde elsystemerne

i @st- og Vestdanmark. Projektet er for-
handsgodkendt af regeringens pkonomi-
udvalg i forbindelse med udarbejdelsen
af “Energistrategi 2025".

Den nye forbindelse vil have en positiv
samfundspkonomi: Omkostningerne

til elproduktion vil falde, fordi kablet
gor det muligt at producere strammen,
hvor den er billigst; behovet for reserver
til at drive elsystemet vil mindskes, og

Anlzegsprojekterne fordeler sig som fglger (budget i mio. DKK)

Den elektriske Storebaeltsforbindelse

Tilslutning af havmglleparken Horns Rev 2

Ny hgjspaendingsforbindelse
Kassg-Vejen i Spnderjylland

Tilslutning af havmglleparken Rpdsand 2

Ombygning af den elektriske Konti-Skan 1-
forbindelse mellem Nordjylland og Sverige

Qvrige

Total Heraf i Planlagt
2007 i drift
1.291 240 2010
776 7 2009
452 7 2009
350 51 2009
251 30 2006
250 100 2007-2010

muligheden for at udligne ubalancer i
elsystemet mellem de to landsdele vil
forbedres. Endelig vil kablet skabe stgrre
konkurrence pa elmarkedet, fordi stram-
men vil kunne bevaege sig friere end i
dag. Forbindelsen ventes i drift ca. tre ar
efter, at alle myndighedsgodkendelser
foreligger.

Tilslutning af nye havvindmeller
Energiforliget fra marts 2004 indebzerer,
at der skal bygges to nye havvindmgl-
leparker pa hver 200 MW. Den ene pa
Horns Rev ud for Esbjerg og den anden
pa Rgdsand ved Lolland. Energinet.dk
skal etablere ilandfpringsanlaeg, som
bestar af transformerplatforme og
spkabler. Ved Horns Rev skal Energinet.dk
desuden anlaegge en elektrisk forbindel-
se frem til det eksisterende 400 kV-
elsystem. Ved Rpdsand skal SEAS-NVE
etablere 132 kV-anlaeggene pa land. De
to ilandfgringer ventes i drift i 20009.

Forstaerkning af elnettet i Senderjylland
For at sikre et robust elsystem, der kan
handtere en forventet pget udveksling
af strom med Tyskland, nye havvindmel-
leparker og den elektriske Storebzelts-
forbindelse, har Energinet.dk planlagt,
at den eksisterende 400 kV-masteraekke
mellem Kassg og Vejen i Spnderjylland
skal ombygges fra ét til to systemer. Den
gamle masteraekke skal fjernes, og der
skal bygges en ny inden for et planlaeg-
ningsbaelte omkring de eksisterende
master. Myndighedsbehandlingen er i
gang, og den ombyggede forbindelse
ventes i drift ultimo 2009.

Ombygning af Konti-Skan 1

For at pge overfgringskapaciteten mel-
lem Nordjylland og Sverige har Energi-
net.dk og Svenska Kraftnat ombygget
jeevnstrgmsforbindelsen Konti-Skan 1
med nye omformeranlaeg pa bade dansk
og svensk side. Forbindelsens kapacitet
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er pget fra 270 til 380 MW. Den ombyg-
gede forbindelse blev sat i kommerciel
drift i efteraret 2006.

Gaslageret i Lille Torup

| forbindelse med DONG-fusionen i
2006 blev DONG Energy af EU Kommis-
sionen palagt at saelge det ene af sine to
naturgaslagre i Danmark. Pa baggrund
af et politisk pnske om, at gaslagrene
skal forblive i offentligt eje, kpbte Ener-
ginet.dk Danmarks stgrste naturgasla-
ger i Lille Torup mellem Viborg og Aars.
Salgsprisen blev forhandlet til 2 mia.
DKK, og Energinet.dk overtager lageret
1.maj 2007. Overtagelsen betyder, at
Energinet.dk gar ind i et konkurrence-
udsat forretningsomrade, og lageret vil
derfor blive organiseret i et selvstaendigt
selskab under Energinet.dk.

Finansiering
og risikostyring

Rating pa AA+

Energinet.dk har fastholdt en AA+ rating,
der er den naesthpjeste hos det aner-
kendte ratingbureau Standard & Poor’s.
Som fplge af kpbet af gaslageret i Lille
Torup har bureauet valgt at saette Ener-
ginet.dk pa observationslisten vedrg-
rende den langfristede gaeld. Standard &
Poor’s afventer selskabskonstruktionen
samt integrationen af gaslageret, idet
disse kan have indvirkning pa virksom-
hedens pkonomiske rating.

Finansieringsforhold

Energinet.dk hari 2006 udarbejdet en
finansieringspolitik, der angiver de ope-
rationelle rammer for finansfunktionen,
herunder retningslinjer for fordeling
imellem fast og variabel rente, kort- og
langfristet 1an. Finansieringspolitikken
skal, under hensyntagen til selskabets
overordnede risikopolitik, vaere med til at
sikre, at finansielle risici identificeres og
styres optimalt.

Ultimo 2006 var den rentebaerende
geeld efter omlaegning pa 6,2 mia. DKK.
55 pct. af den rentebzerende gaeld er
ultimo 2006 variabelt forrentet. Som
folge heraf er Energinet.dk relativ fplsom

over for renteaendringer. En stigning pa 1
procentpoint i det generelle renteniveau
vil medfpre pgede renteomkostninger pa
ca. 25 mio. DKK

Den variabelt forrentede gaeld var
ultimo 2006 fordelt med 2,3 mia. DKK
pa eksisterende variable 1an, 1 mia. DKK
pa Commercial Papers (CP) samt (netto)
0,09 mia. DKK pa bankkreditter.

Energinet.dk har vaeret pdvirket af det
generelt stigende renteniveau, og den
effektive lanerente pa den rentebzerende
geeld var i 2006 3,7 pct. Til sammenlig-
ning var den effektive [anerente pa den
rentebaerende geeld i 2005 3,2 pct.

Varigheden pa den rentebzerende gaeld
er 3,57 ar.&Endringer i sammensaetnin-
gen af den rentebaerende gaeld har i
Ipbet af 2006 pget varigheden.

Virksomheden har udenlandsk finan-
siering i yen, dollar, svenske kroner og
brasilianske real, der alle er swappet til
danske kroner.

Store dele af laneportefgljen forfalder
i 2011, 2012 0g 2024. Indfrielserne i 20m
og 2012 er pa variabelt forrentede Ian.
Eksponeringen pa renteaendringer vil
afhaenge af, i hvilket omfang nye 1an
optages med fast eller variabel rente.

Energinet.dk har etableret en [3neramme
pa 1, mia. DKK i korte kreditter og 4,1
mia. DKK som ramme pa CP. Heraf er ud-
nyttet 149 mio. DKK pa korte bankkredit-
ter samt 1,0 mia. DKK pa CP-programmet.

Serlige risikoomrader

Energinet.dk hari 2006 udarbejdet en
risikoanalyse, hvor vaesentlige risici er
identificeret og prioriteret. Pa baggrund
af denne risikoanalyse er der udarbejdet
en risikopolitik, der definerer Energi-
net.dk’s holdning til risiko og risikosty-
ring. Der vil i 2007 vaere yderligere fokus
pa at udarbejde handlingsplaner for at
reducere/eliminere identificerede risici.

Formalet med Energinet.dk’s risikopolitik
er at reducere sandsynligheden for uven-
tede skader/tab, at fastlaegge ansvaret
for risikostyringen i virksomheden og

at fastleegge rammerne for en overord-
net rapportering for risikostyringen.
Risikopolitikken danner grundlag for
en forsikringspolitik og den for omtalte
finansieringspolitik.

| 2006 var der enkelte stgrre skader pa
virksomhedens anlaeg. | maj skete der
skade pa Konti-Skan-forbindelsen mel-
lem Jylland og Sverige under test af nyt
udstyr. 31.december 2006 blev Kontek-
kablet mellem Sjaelland og Tyskland
beskadiget af et skibsanker. Skadernes
omkostninger Ipber samlet set op i
tocifrede millionbelgb, der spges daekket
af skadevoldere og ellers ma daekkes ved
egenbetaling.

Finansielle risici

Energinet.dk har indgdet en aftale med
Transport- og Energiministeriet, som
regulerer virksomhedens muligheder
for ldneoptagelser samt finansielle
transaktioner i forbindelse hermed.
Dette er en standardaftale, der gaelder
for statens selvstaendige virksomheder.
Af aftalen fremgar, at Energinet.dk’s
laneoptagelse skal ske ud fra kriterierne
i listen over acceptable lanetyper, der
fastleegges af Nationalbanken.

Energinet.dk skal i henhold til aftalen
sikre en generel styring af risici i rela-
tion til ldaneportefpljen. Transaktioner
skal vaere kommercielt forsvarlige og
ma ikke vaere forbundet med vaesent-
lige risici.

Af aftalen fremgdr desuden, at Ener-
ginet.dk har mulighed for at optage
I&n i danske kroner direkte i Danmarks
Nationalbank.

Aftalen med transport- og energimini-
steren er indarbejdet i Energinet.dk’s
finansieringspolitik.

Modpartsrisici — Debitorer
Energinet.dk’s kunder kan pafgre virk-
somheden et tab. Ved salg til elnetsel-
skaber med bevilling kraeves ingen
sikkerhed/garantier. For samhandel med
godkendte balanceansvarlige kraeves en
bankgaranti, der svarer til én maneds
udestaende med Energinet.dk. Garan-
tien skal minimum vaere pa 2 mio. DKK.
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For samhandel med gastransportkun-
der foretages en kreditvurdering af de
enkelte kunder, og der fastsaettes et
kreditloft afhaengig af kreditvurderingen
og egenkapitalens stgrrelse.

Modpartsrisici — Kreditorer
Energinet.dk betaler som hovedregel
forst ved levering. | forbindelse med
anlaegsprojekter tilbageholdes normalt
et belgb indtil endelig godkendelse af
leverancen.

| tilfelde af forudbetaling, eksempelvis
ved kgb af varer, der skal ordreprodu-
ceres, kreditvurderer Energinet.dk de
enkelte leverandgrer.

Finansielle modparter

Energinet.dk indgar kun aftaler omkring
finansielle instrumenter med modparter
med en kreditvurdering pd minimum
AA- fra to anerkendte ratingbureauer.

Virksomheden er herudover begyndt at
anvende Credit Support Annex (CSA) ved
etablering af finansielle aftaler.| CSA
udveksles der Ipbende sikkerhedsstil-
lelse, afhaengigt af modpartens kredit-
vurdering.

Miljg

Energinet.dk udgiver hvert ar en lovplig-
tig miljprapport med en opggrelse over
udledninger til miljpet fra el- og kraftvar-
meproduktionen i Danmark. Opgprelsen
omfatter 15 forskellige stoffer. Dertil kom-
mer en 10-ars prognose for, hvorledes ud-
ledningerne vil udvikle sig under forskel-
lige forudsaetninger. Desuden udarbejder
Energinet.dk en miljpdeklaration, som er
en opggrelse over udledninger opgjort
pr.forbrugt kWh el i Danmark. Miljgrap-
porten indeholder ogsa en opgerelse over
udledningerne ved transport af el og na-
turgas i Energinet.dk’s transmissionsnet.

Miljgrapporten for 2006 udkommer 1.
maj 2007, mens miljgdeklarationerne
blev offentliggjort 1. marts 2007.

Landskabspavirkninger
En vaesentlig ramme for Energinet.dk’s
udbygning af eltransmissionsnettet

er rapporten “Principper for etablering
og sanering af hgjspaendingsanlaeg”

fra 1995, som sigter mod at reducere
luftledningsnettet i Danmark mest
muligt. Principperne fremhaeves senest i
regeringens energistrategi fra 2005, hvor
det fremgar, at nye 400 kV-forbindelser
ogsa fremover etableres som luftlednin-
ger i abent land, nar det kan ske uden at
komme i konflikt med szerlige nationale
naturinteresser. Til gengaeld gennem-
fores kabellaegning pa de lavere spaen-
dingsniveauer.

I 2006 er der fra hgjspaendingsnettet
pa 150/132 kV-niveau saneret og fjernet
69 km luftledning og tilsvarende lagt
23 km 150/132 kV-kabler. Der er ikke sket
aendringer af 400 kV-nettet i 2006.

Videnressourcer
og organisation

Tiltreekning og fastholdelse
Energinet.dk havde ved drets udgang
467 medarbejdere (450 omregnet til
fuldtidsstillinger). Af de 467 er 324
maend og 143 kvinder. De 116 er ansat
siden oktober 2005. Godt 40 stillinger er
genbesaettelser, og medarbejderomsaet-
ningen har siden fusionen ligget pa godt
15 pct. Det samlede medarbejderantal
ventes i de kommende ar at stige, bl.a.
pa grund af kgbet af gaslageret Lille
Torup, flere medarbejdere i kontrolrum-
mene for el for at sikre overgangen til et
feelles kontrolrum i 2008, flere graduates
samt flere medarbejdere som led i et
kommende generationsskifte.

Pa sigt ventes en mere naturlig omsaet-
ning pa 5-10 pct.om aret. Pa grund af
liberaliseringen af energisektoren med
dannelsen af nye selskaber, fusioner

og &ndret opgavevaretagelse samt pa
grund af generationsskiftebehovet for-
venter Energinet.dk imidlertid en hgjere
naturlig medarbejderomsaetning end i
de tidligere selskaber fpr fusionen.

Generelt anszettes nye medarbejdere
med storre erfaring og kompetence, og
der er derfor en tendens til en eendret
sammensatning af medarbejderstaben

med flere hpjtuddannede og faerre i
servicejobs.

For at styrke rekrutteringen af kvalifi-
cerede medarbejdere og forberede et
forventet generationsskifte indfprte
Energinet.dk i 2006 et graduateprogram,
hvor forelpbig 11 nye medarbejdere er
begyndt et to-arigt forlgb, som bl.a.
rummer rotation i forskellige afdelinger,
et struktureret uddannelsesforlpb bl.a. i
projektledelse, samt en mentorordning.
Programmet udvides med yderligere 8-
12 graduates i 2007.

Energinet.dk arbejder desuden med en
plan for employer branding for fortsat
at kunne tiltraekke kvalificeret arbejds-
kraft. Planen omfatter bl.a. en malrettet
indsats over for studerende og nyuddan-
nede staerkstrgmsingenigrer, pkonomer
og andre specialister.

Medarbejdertilfredshed og -udvikling
Energinet.dk gennemfprte i fordret og
ved drets slutning to underspgelser af
medarbejdernes tilfredshed. | Ipbet af
aret er medarbejdertilfredsheden steget
markant fra index 62 til index 67, hvilket
dels kan tilskrives fremdriften i fusions-
processen, dels en malrettet ledelsesind-
sats. | underspgelsen vurderes naermeste
leder bedre end det generelle niveau for
danske virksomheder, hvilket er i trad
med Energinet.dk’s gnsker. Endvidere
gnsker Energinet.dk at give den enkelte
medarbejder mulighed for personlig og
faglig udvikling, hvilket understgttes

af betydelige budgetressourcer til bl.a.
efteruddannelse samt tilbud om indivi-
duelle bonusordninger.

Pa baggrund af medarbejdertilfreds-
hedsundersggelsen ved arets udgang vil
der i 2007 blive fokuseret pa en raekke
indsatsomrader pa virksomhedsplan og i
de enkelte sektioner.

Energinet.dk har i dret gennemfort
betydelige, interne kursusaktiviteter.
Alle nye medarbejdere tilbydes flere
introduktionskurser, og der er ivaerksat
et omfattende program inden for pro-
jektlederuddannelse og samarbejde og
kommunikation.
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Det planlaegges i 2007 at gennemfgre
talentuddannelsesforlgb for bade
ledere og specialister, og der er udar-
bejdet planer for et udviklingsforlgb

pa direktgrniveau, for sektionschefer
og for gpvrige medarbejdere for at sikre
en malrettet udviklingsproces for den
enkelte leder og medarbejder med hen-
blik pa at understptte udviklingen af de
enkelte sektioner og virksomheden som
helhed.

| forbindelse med flytning til det nye
hovedsaede i Erritsp i 2007 er der i 2006
forberedt et tilbud om samtaler og
flyttepakke til de medarbejdere, hvis
job skal flytte fra Ballerup til Erritsg. De
medarbejdere, som ikke pnsker at flytte,
tilbydes individuelle retreetesamtaler og
genplaceringshjaelp. Endvidere arbejdes
der malrettet med forandringsledelse i
forbindelse med sammenlaegningen (el)
og flytningen af de tre kontrolrum i 2007
0g 2008.

Som led i Energinet.dk’s seniorpolitik
tilbydes alle 2eldre medarbejdere
seniorsamtaler med deres nermeste
leder, deltagelse i et seminar og et
seniorkursus som forberedelse til den
tredje alder.

Nyt hovedsaede i Erritsg

Byggeriet af et nyt, samlende hovedsae-
de i Erritsp forlpber planmaessigt. Forste
spadestik blev taget i juni 2006 pa den
16 hektar store grund mellem Kolding
Landevej og Motorvej E20. Det nye hus
skal understgtte Energinet.dk’s visioner
om at vaere en udviklingsorienteret, sam-
arbejdende og innovativ virksomhed.
Det nye hovedsaede ventes klar til ind-

Medarbejdergrupper

W Qvrige
B Teknikere

m Akademikere
Ledere

B Kontorfunktionaerer

flytning i december 2007. De ca.11.500

kvadratmeter skal rumme hovedparten
af Energinet.dk’s ca. 475 medarbejdere.

Dertil kommer en vaerkstedsbygning pa
3.500 kvadratmeter.

Ledelse

Energinet.dk’s ledelse bestar af:

« Adm. direkter Peder @stermark
Andreasen

- Direktionssekretaer Flemming Wibroe

- Kommunikationsdirektgr Hans
Mogensen

- HR-direktgr Steen Dalsgaard Sgrensen

- Markedsdirektgr Lene Sonne

- Eltransmissionsdirektgr Carsten Jensen

« Gastransmissions- og systemdriftsdi-
rektpr Peter Hodal

- Teknisk direktgr Per Sgrensen

- Planlaegningsdirektor Peter Jorgensen

- It-direkter Niels Saaby Johansen

« Qkonomidirektgr Poul Steen

It og kvalitetsledelse

| 2006 har Energinet.dk som led i
fusionsprocessen gennemfprt et
omfattende arbejde med konsolidering
og harmonisering af virksomhedens
it-systemer.

Tre pkonomisystemer blev 1. januar 2007
aflpst af en faelles SAP-baseret ERP-lgs-
ning, der er fundamentet for mange af
virksomhedens processer, og som sikrer
et solidt styringsgrundlag pa omraderne
pkonomi, drift og vedligehold samt HR
og Ipn. Tre dokumenthandteringssyste-
mer er ligeledes blevet aflgst af et faelles
elektronisk sags- og dokumenthandte-
ringssystem.

Aldersfordeling

B 65-ar
W 55-64ar
45-54 &r
B 35-44ar
B 25-34ar
W -24ar

| foraret 2006 blev it-systemerne til
afregning af el i @st- og Vestdanmark
harmoniseret, mens systemerne til el- og
gasafregning forst harmoniseres i lpbet
af 2007.1 2008 vil systemerne til drift

og overvagning af el- og gassystemerne
ogsa fusionere.

| 2006 har Energinet.dk arbejdet pa at
harmonisere sine kvalitetsledelsessyste-
mer, og de to certifikater for el st og el
vest er sldet sammen under et feelles 1ISO
goo1-certifikat. ISO goo1-certifikatet for
gasdelen er opretholdt. | 2007 vil el- og
gascertifikaterne blive slaet sammen til
ét.1 de kommende ar vil der blive arbej-
det med at udvide systemet til at daekke
alle virksomhedens processer for at sikre
en ensartet tilgang til kvalitetsledelse i
hele organisationen.

Anciennitet

W 20ar-
15-19 ar
W 10-14 ar
W 5-9ar
B 43ar
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Finansiel beretning

Arets resultat

Energinet.dk’s gkonomi er baseret pa
et hvile-i-sig-selv princip, idet bekendt-
gorelsen om pkonomisk regulering af
Energinet.dk alene giver virksomheden
mulighed for at indregne ngdvendige
omkostninger ved effektiv drift tillagt
npdvendig forrentning af egenkapitalen.
Det vil sige, at der i tarifferne, opkraevet
hos kunderne, indregnes alle ngdven-
dige omkostninger forbundet med den
pagaeldende aktivitet. Energitilsynet
godkender principperne for tarifferne
efter anmeldelse.

Ved npdvendige omkostninger forstas
omkostninger, som virksomheden afhol-
der ud fra driftspkonomiske overvejelser
for at opretholde en effektiv drift. Der
arbejdes malrettet med kritiske styrings-
parametre for at sikre en til stadighed
god forvaltning.

Konsekvensen af hvile-i-sig-selv prin-
cippet er, at arets regnskabsmaessige
resultat over tid, nar der ses bort fra
forrentningen af egenkapitalen, vil
vere nul.

Energitilsynet udmelder kvartarligt for-
rentningen af virksomhedens egenka-
pital. Denne forrentning kan reguleres
til den forrentning, som er ngdvendig
for en effektiv drift henset til kapital-
behovet, blandt andet som fglge af
investeringer. For 2006 er der indregnet
en konsolidering af egenkapitalen pd 84
mio. DKK efter skat for elaktiviteterne
samt 5 mio. DKK efter skat for gasakti-
viteterne. Dette svarer til den forrent-
ning, som Energitilsynet udmeldte for
2006 samt korrektion for reguleringer i
udskudt skat.

For sa vidt angar anmeldelsen for 2005,
har Energitilsynet pnsket en yderligere
gennemgang af principperne vedrg-
rende konsolidering af egenkapitalen.
Dette gaelder behandling af de skat-
temaessige elementer pa egenkapitalen
samt npdvendigheden af ekstraordinaer
konsolidering for sa vidt angar gasakti-
viteterne.

Traekningsretter mio. DKK Trek 31/12 2006  Udnyttet treek Ramme

Korte kreditter

Commercial Papers (CP)
Likvider

Samlet likviditetsberedskab

149 951 1.100
984 3.116 4.100
62
4.129

Konsolidering af resultater, som indreg-
nes via egenkapitalen, er faldet fra 253
mio. DKK i 2005 til et negativt belpb

pa 433 mio. DKK i 2006. Faldet skyldes
primaert, at der i 2006 er realiseret vee-
sentlige underdaekninger.

For 2006 har Energinet.dk realiseret en
underdaekning pa 486 mio. DKK fra net-
og systemaktiviteterne. Herudover er der
realiseret en overdaekning vedrgrende
gasaktiviteten pa 53 mio. DKK.

Arets resultat efter skat udviser et un-
derskud pa 170 mio. DKK inklusive arets
over-/underdakninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger for 2006 udggr
252 mio. DKK mod 269 i 2005. Den pri-
maere drsag til faldet i personaleomkost-
ninger er, at der i 2005 blev afholdt om-
kostninger til fratraedelsesgodtgerelser
samt individuelle fastholdelsesaftaler
med ngglemedarbejder.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaegsak-
tiver udggr for koncernen 571 mio. DKK.
Afskrivninger er faldet med 55 mio. DKK i
forhold til 200s5. Faldet skyldes primaert,
at der i 2005 blev foretaget ekstraordi-
naere nedskrivninger grundet udfasning
af anlaeg i forlaengelse af fusionen.

Faldet i afskrivninger skyldes ligeledes, at
der i 2006 har veret et relativt lavt inve-
steringsniveau. De samlede investerin-
ger i immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver udger 424 mio. DKK. Projekterne
er for manges vedkommende stadig
under opferelse, hvorfor disse endnu

ikke har pavirket afskrivningerne.

Der forventes i de kommende ar vae-
sentlige investeringer i anlaegsprojekter
i forbindelse med blandt andet den
kommende elektriske forbindelse under

Storebzelt, nyt domicil samt nye faelles
it-systemer.

Finansielle omkostninger

De finansielle omkostninger udgjorde

i 2006 (netto) 215 mio. DKK. Heraf er

61 mio. DKK indregnet under posten
“Omkostninger til miljpvenlig elproduk-
tion mv.” og 13 mio. DKK aktiveret som
finansieringsrenter under “Materielle
anlaegsaktiver”.

De finansielle omkostninger udgjorde i
2005 (netto) 197 mio. DKK, hvoraf 61 mio.
DKK indregnet under posten “Omkost-
ninger til miljpvenlig elproduktion m..”
og 6 mio. DKK aktiveret som finansie-
ringsrenter under “Materielle anlaegsak-
tiver”.

De finansielle omkostninger er steget
med 18 mio. DKK i forhold til 2005 pa
trods af en nedgang i den rentebzerende
geeld pa 113 mio. DKK.

De stigende omkostninger skyldes et
generelt stigende renteniveau. Der er i
2006 omlagt variable Ian til fastforren-
tede Ian. Dette har gget varigheden pa
laneportefgljen og som fglge heraf pget
den effektive rente.| 2005 var 72 pct. af
den rentebzerende gaeld variabelt for-
rentet mod 55 pct.i 2006. Den effektive
lanerente er steget fra 3,2 pct.i 2005 til
3,7 pct.i2006.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestromme fra driften udger 82 mio.
DKK. Pengestrommen er lavere end i
2005 (1.828 mio. DKK). Dette skyldes pri-
maert arets underdaekninger til net- og
systemaktiviteter samt PSO.

Koncernens likviditetsberedskab pr. 31.
december 2006 er vist i tabellen herover.

Udviklingen i koncernens pengestromme
kan illustreres som pa grafen side 2s.




Uudnyttede faciliteter bestar af traek-
ningsretter pa koncernens pengeinsti-
tutter samt den etablerede laneramme
pa CP-programmet.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat er positiv og udger
103 mio. DKK svarende til en skattepro-
cent pa 38.

Arets betalbare skat for 2006 udger 71
mio. DKK og relaterer sig udelukkende til
Energinet.dk’s gasaktiviteter.

Energinet.dk’s elaktiviteter, der udgves
i modervirksomheden, ma i henhold

til selskabsskattelovens § 35 O ikke
sambeskattes med Energinet.dk-kon-
cernens gvrige aktiviteter, herunder
helejede dattervirksomheder. Energi-
net.dk forventer ikke med den nuvae-
rende skattelovgivning at kommeien
situation, hvor der skal betales skat fra
elaktiviteter i modervirksomheden i de
kommende ar.

Balancen

Koncernens balance udggr pr. 31. decem-
ber 2006 14.086 mio. DKK 0g 13.954 mio.
DKK ved udgangen af 2005.

Stigningen pa 132 mio. DKK er hovedsa-
geligt begrundet i store tilgodehavender.
Det er primaert de store underdaekninger
i PSO-tariffen, der forarsager stigningen.
Underdaekningerne i PSO-tariffen udggr
963 mio. DKK (netto). | 2005 var der
netto en overdaekning pa 51 mio. DKK.
Herudover er der periodiseret 110 mio.

DKK i tilgodehavende samkgringsind-
teegter.

Egenkapital

Koncernens egenkapital udger pr. 31.
december 2006 3.627 mio. DKK sam-
menholdt med 3.786 mio. DKK ved
udgangen af 2005. Koncernens egen-
kapital er pr.1. januar 2005 forgget med
187 mio. DKK som fplge af en reduktion
i koncernens udskudte skatteforpligtel-
ser, der kan henfgres til abningsbalan-
cen 1.januar 2005. Sammenligningstal
for 2005 er tilpasset som fglge af
denne regulering vedrgrende dbnings-
balancen.

Som fplge af blandt andet hensaettelsen
vedrgrende samkgringsindtaegter er
soliditetsgraden faldet fra 27,1 pct.i 2005
til 25,7 pct.i 2006.

Gald

Den rentebzerende gaeld er faldet i 2006.
Ultimo 2006 var den rentebaerende
geeld 6,2 mia. DKK, mens den ultimo
2005 var pa 6,4 mia. DKK.

55 pct. af den rentebaerende gzeld pr. 31.
december 2006 er variabelt forrentet
mod 72 pct. ultimo 2005.

Forventninger til 2007

Det forventes, at arets resultat for skat
i 2007 vil blive et positivt resultat i
stprrelsesordenen 450 mio. DKK. Dette
skyldes primaert, at der i 2007 afvikles
underdaekning fra tidligere ar.

Udvikling i koncernens pengestremme
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Serlige forhold i arets regnskab
Energitilsynet har endnu ikke godkendt
Energinet.dk’s metode til at fastsaette ta-
rifferne for 2007, herunder konsoliderin-
gen af egenkapitalen for 2005 og 2006.

Energitilsynets behandling af tarifferne
vil ikke pavirke arets resultat for 2006,
men vil kunne zendre fordelingen mellem
over-/underdaekning og konsolideringen
af egenkapitalen pr. 31. december 2006.

Begivenheder efter

regnskabsarets udlgb

Efter balancedagen udlgb, er aftalen
omkring transitafgift mellem landene

i det centrale Europa udlgbet, og der er
endnu ikke indgaet en ny aftale. Det er
Energinet.dk’s vurdering, at det ikke vil
pavirke Energinet.dk vaesentligt i negativ
retning, nar en ny aftale indgas.

Herudover er der ikke indtruffet vaesent-
lige begivenheder efter balancedagens
udlgb.

Tariffer

Energinet.dk skal i henhold til lovgivnin-
gen holde de el- og naturgasrelaterede
aktiviteter gkonomisk adskilt.

For gasaktiviteterne fordeles indtaegter
og omkostninger pa en transport- og en
npdforsyningspulje, der hver iszer skal
hvile i sig selv.

Transporttariffen daekker betaling for
brug af gastransmissionsnettet og
omkostninger forbundet hermed, her-
under drift og vedligeholdelse af nettet,
omkostninger til kgb af lagerkapacitet
til varetagelse af systemansvaret samt
administrationsomkostninger.

Transporttariffen er opdelt i en kapaci-
tets- og en volumendel, hvor kapacitets-
delen udger ca. 75 pct. af den samlede
betaling for transport.

Kapacitetsbetalingen giver incitament
til jeevn udnyttelse af nettet, og tarif-
strukturen er valgt med henblik pa en
effektiv udnyttelse af nettet.

Nedforsyningsbetalingen daekker beta-
ling for lager- og ngdforsyningsfaciliteter
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til opfyldelse af Energinet.dk’s ngdforsy-
ningsberedskab. Npdforsyningstariffen
betales af alle brugere af nettet. Der
betales en lavere tarif for afbrydelig
ngdforsyning end for uafbrydelig ngdfor-

syning.

Gassegmentet udviste i 2006 et resultat
for afskrivninger, finansielle poster og
skat pa 530 mio. DKK, hvilket er en stig-
ning pa 3 pct.iforhold til 2005.

Indtaegterne i gassegmentet steg med 8
mio. DKK. til 931 mio. DKK, hvilket svarer

til en stigning pa 1 pct. i forhold til 2005.
Samtidig er omkostningerne faldet med
3 mio. DKK til 409 mio. DKK.

Resultatet efter skat i gassegmentet blev
i 2006 pa 9o mio. DKK, hvoraf 5 mio. DKK
overfpres til egenkapitalen som konsoli-
dering, mens 53 mio. DKK betragtes som
overdaekning, der skal betales tilbage

til kunderne. De resterende 32 mio. DKK
indgar i posten “andre reserver” under
egenkapitalen som fglge af endringer i
de udskudte skatteforpligtelser.

For elaktiviteterne fordeles indtaegter
og omkostninger pa tre tarifpuljer: Net,
system og PSO (Public Service Obligati-
ons), der ligeledes hver iszer skal hvile i
sig selv.

Nettariffen daekker betaling for brug af
132/150 kV-nettet, omkostninger til 400
kV-nettet samt udlandsforbindelserne.
Endvidere daekker nettariffen nettab i
disse net og forbindelser samt admi-
nistrationsomkostninger vedrprende
levering af netydelser. Omkostningerne
betales af indtaegter fra nettariffen

og udlandsforbindelserne. Nettariffen
betales af nettets brugere og er delt op i
betaling for forbrug og betaling for pro-
duktion fra ikke-aftagepligtige anleeg.

Systemtariffen daekker omkostninger,
der afholdes for at sikre forsyningssik-
kerheden, systemets drift og tilgaenge-
lighed, herunder at markedet fungerer.
Ifplge elforsyningsloven skal Energinet.dk
opretholde den tekniske kvalitet og ba-
lance i det danske elnet. Denne opgave
lpser Energinet.dk ved at reservere ka-
pacitet pa de centrale kraftvarmevaerker

(betaling for reservekapacitet) og ved i
driftsgjeblikket at beordre omlaegninger
i produktionen mod betaling.

Systemtariffen deekker Energinet.dk’s
betaling for reservekapacitet, kpb og salg
af regulerkraft og balancekraft samt ad-
ministrationsomkostninger. Omkostnin-
gerne betales af indtaegter fra system-
tariffen og handteringen af balance- og
regulerkraftmarkedet. Systemtariffen
betales af elforbrugerne.

Arets resultat for net- og systemaktivite-
ter udviser i 2006 et underskud pa 260
mio. DKK, i modsaetning til resultatet i
2005, som udviste et overskud pa 385
mio. DKK. Resultatet bestar af en forrent-
ning af egenkapitalen til konsolidering
pa 84 mio. DKK og en underdaekning pa
486 mio. DKK, som overfpres til egenka-
pitalen. Herudover er der fgrt 137 mio.
DKK pa “andre reserver” under egenkapi-
talen, primaert som fglge af eendringer i
udskudte skatteforpligtelser.

Arets resultat medfprer en akkumuleret
underdakning ultimo 2006 pa 253 mio.
DKK, hvor der primo 2006 var en over-
daekning pa 129 mio. DKK.

Ved fastsaettelsen af net- og systemtarif-
ferne for 2006 budgetterede systeman-

svaret med en underdaekning pa 255 mio.

DKK, da den akkumulerede overdaekning
skal betales tilbage til forbrugerne gen-
nem tarifferne. Som fplge af en sendring
i selskabsskatten blev resultatet i 2005
ekstraordinzert hgjt grundet en regule-
ring i udskudt skat.

Systemansvaret har i 2006 haft om-
kostninger til kpb af reservekapacitet og
systemtjenester pd 856 mio. DKK. Dette
er en stigning pa 123 mio. DKK i forhold
til 2005. Stigningen skyldes hovedsagligt
hejere markedspriser.

Omkostninger til udenlandske net er
steget med 114 mio. DKK fra 2005 til
2006, hvilket iszer skyldes to forhold.
Udgifter vedrgrer kapacitetsbetalinger
til Skagerrak- og Kontekforbindelserne
er steget som fplge af markedspriserne.
Desuden har systemansvaret haft eks-
traordinaere omkostninger vedrgrende

et havari af sgkablet mellem Sverige og
Bornholm.

PSO-tariffen deekker Energinet.dk’s
omkostninger til offentlige forpligtelser,
der er palagt gennem elforsyningsloven.
Ombkostningerne bestar af stptte til
miljpvenlig elproduktion, nettilslutning
af miljgvenlig elproduktion, forskning
og udvikling inden for miljpvenlige
elproduktionsteknologier og effektiv
energianvendelse samt afskrivninger pa
aftalerne om mindsteproduktionskapa-
citet.

Administrationsomkostninger forbun-
det med PSO-tariffen indgar i henhold til
lovgivningen i systemtariffen. PSO-tarif-
fen betales af hele elforbruget i omra-
det. Dog er visse egenproducenter og
store elforbrugere fritaget for at betale
dele af tariffen.

En stor del af tilskuddene til den mil-
jovenlige elproduktion afregnes som
forskellen mellem et tilskudsloft og
markedsprisen pa el. Nar markedsprisen
derfor er forskellig fra det forventede,
pavirkes tilskuddet, og der opstar en
over-/underdaekning og omvendt.

Resultatet for 2006 i PSO-puljerne blev
en underdzaekning pa 963 mio. DKK.
Underdaekningen er opstaet pa trods af
den kvartalsvise tariftilpasning. Under-
daekningen er fgrst og fremmest be-
grundet i, at der er realiseret langt lavere
markedspriser pa el i den sidste del af
aret end forventet ved tariftilpasningen
for 4. kvartal.
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Regnskab

Anvendt
regnskabspraksis

Arsrapporten for den selvsteendige
offentlige virksomhed Energinet.dk for
2006 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser, gael-
dende danske regnskabsvejledninger og
lovom Energinet.dk.

Energinet.dk skal ifglge lovgivningen
udarbejde arsrapport efter reglerne i ars-
regnskabsloven, der gaelder for statslige
aktieselskaber. Arsrapporten er s3ledes
aflagt som klasse D-virksomhed.

| forhold til arsrapporten for 2005 er

der sket reklassifikation af enkelte
balanceposter. Desuden er der foretaget
reguleringer af abningsbalancen, og der
er sket tilpasning af sammenligningstal.
Herudover er arsrapporten aflagt efter
samme regnskabspraksis som arsrap-
porten for 200s5.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige pkonomiske
fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar
de er sandsynlige og kan males palide-
ligt. Ved fprste indregning males aktiver
og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser
males til amortiseret kostpris, hvorved
der indregnes en konstant effektiv rente
over lpbetiden. Amortiseret kostpris
opggres som oprindelig kostpris med

fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/
fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregningen og malingen tages
hensyn til gevinster, tab og risici, der
fremkommer, inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgorel-
sen i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males
til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der
er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som fplge af aendrede regnskabs-
maessige skon.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter moder-
virksomheden Energinet.dk samt datter-
virksomheder, hvori Energinet.dk rdder
over mere end 50 procent af stemme-
rettighederne. Virksomheder, der ikke

er dattervirksomheder, men i hvilke
Energinet.dk besidder 20 procent el-

ler mere af stemmerettighederne og
udgver en betydelig indflydelse pd disse
virksomheders driftsmaessige og finan-
sielle ledelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Koncernregnskabet udarbejdes pa
grundlag af regnskaber for Energinet.dk
og dattervirksomhederne ved sammen-
lzegning af regnskabsposter af ensartet
karakter og ved eliminering af interne
indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytte samt fortjene-
ste og tab ved dispositioner.

Ved keb af nye virksomheder anvendes
overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkgbte virksomheders identifice-
rede aktiver og forpligtelser males til
dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.
Der henszettes til deekning af omkost-
ninger ved besluttede og offentliggjorte
omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelpb (goodwill) mel-
lem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi

af overtagne, identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forplig-
telser til omstrukturering, indregnes
under immaterielle anlaegsaktiver og
afskrives systematisk over resultatopge-
relsen efter en individuel vurdering af
den gkonomiske levetid, dog maksimalt
20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ
goodwill), der modsvarer en forventet
ugunstig udvikling i de pagaeldende
virksomheder, indregnes i balancen un-
der "Hensatte forpligtelser” og indreg-
nes i resultatopgerelsen i takt med, at
tabene eller omkostningerne realiseres
eller overfpres til "Andre hensatte
forpligtelser”, efterhdnden som forplig-
telserne bliver aktuelle og kan opgeres
palideligt.

Goodwill og negativ goodwill fra erhver-
vede virksomheder kan reguleres indtil
udgangen af dret efter anskaffelsen.

Energinet.dk’s kapitalandel i dattervirk-
somheder udlignes med dattervirksom-
hedens regnskabsmaessige indre veerdi
pa anskaffelsestidspunktet (past equity-
metoden). Dattervirksomhedernes regn-
skaber, der anvendes til brug for konsoli-
deringen, udarbejdes i overensstemmelse
med koncernens regnskabspraksis.
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Kapitalandele i associerede virksom-
heder vaerdiansaettes efter den indre
veerdis metode til den forholdsmaes-
sigt ejede andel af virksomhedens
egenkapital. Interne fortjenester og

tab elimineres forholdsmaessigt. Den
forholdsmaessigt ejede andel af de asso-
cierede virksomheders resultater fgr skat
medtages i resultatopggrelsen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksom-
heder medtages i koncernregnskabet
fra anskaffelsestidspunktet, og solgte
virksomheder medtages indtil afhaen-
delsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede, solgte og afviklede virk-
somheder eller aktiviteter.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse
eller afvikling af dattervirksomheder

og associerede virksomheder opgpres
som forskellen mellem salgssummen
eller afviklingssummen og den regn-
skabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusive ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger
til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omreg-
nes ved fprste indregning til transaktions-
dagens kurs. Valutakursforskelle, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen, indregnes
i resultatopggrelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Tilgodehavender, gzeld og andre mone-
taere poster i fremmed valuta, som ikke
er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldens opstaen eller indregning i
seneste arsrapport indregnes i resultat-
opggrelsen under finansielle indtaegter
og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske datter-
virksomheder og associerede virksom-
heder betragtes disse som selvstaen-
dige enheder, hvor resultatopggrelsen
omregnes til en gennemsnitlig valuta-
kurs, og balanceposterne omregnes til

balancedagens valutakurs. Kursforskelle,
opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders egenkapital ved
arets begyndelse til balancedagens va-
lutakurser samt ved omregning af resul-
tatopggrelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes
direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indreg-
nes fgrste gang i balancen til kostpris
og males efterfglgende til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsveerdier af
afledte finansielle instrumenter indgar
i "Andre tilgodehavender” henholdsvis
"Anden gaeld”.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finan-
sielle instrumenter, der er klassificeret
som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsveerdien af et indregnet aktiv
eller en indregnet forpligtelse, indreg-
nes i resultatopggrelsen sammen med
aendringer i veerdien af det sikrede aktiv
eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finan-
sielle instrumenter, der er klassificeret
som og opfylder betingelserne for sik-
ring af fremtidige aktiver eller forpligtel-
ser, indregnes direkte pa egenkapitalen.
Indtaegter og omkostninger vedrgrende
sadanne sikringstransaktioner overfgres
fra egenkapitalen ved realisation af det
sikrede og indregnes i samme regn-
skabspost som det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som
ikke opfylder betingelserne for behand-
ling som sikringsinstrumenter, indreg-
nes e&ndringerne i dagsvaerdi i resultat-
opggrelsen lpbende.

Resultatopgorelse

Omsaetning

Bruttoomsaetning omfatter transmis-
sion af elektricitet og naturgas og
relaterede serviceydelser. Der foretages
indregning i resultatopgerelsen, safremt
levering og risiko-overgang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og sa-
fremt indtaegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

| bruttoomsaetningen indgar betalinger
fra virksomhedens kunder, som virksom-
heden i henhold til lovgivningen skal
opkraeve, og som skal videresendes til
producenterne af miljgvenlig elektrici-
tet. Bruttoomsaetningen viser saledes
det samlede omfang af de aktiviteter,
virksomheden administrerer.

Nettoomsaetning vises i resultatopge-
relsen som bruttoomsaetningen med
fradrag af afgifter og betaling til produ-
centerne af miljpvenlig elektricitet m.v.

Arbejde udfert for egen regning

og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og
opfert under aktiver indeholder per-
sonaleomkostninger samt indirekte
omkostninger afholdt i forbindelse med
egenfremstilling.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder
regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til transmissions- og systemakti-
viteter vedrgrende el og gas.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfat-
ter omkostninger af primaer karakter i
forhold til transmissions- og systemakti-
viteterne vedrgrende el og gas.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder
gager og lpnninger, vederlag, pensions-
bidrag og gvrige personaleudgifter til
virksomhedens ansatte, herunder direk-
tionen og bestyrelsen.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets
af- og nedskrivninger af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver.

Resultat i dattervirksomheder

og associerede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopge-
relse indregnes den forholdsmaessige
andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat for skat og efter eliminering af
intern avance/tab og fradrag af afskriv-
ning pa goodwill. Andel i dattervirk-
somhedernes skat og ekstraordinzere
poster indregnes under skat af ordinaert
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resultat, henholdsvis ekstraordinaert
resultat efter skat.

| bAde modervirksomhedens og koncer-
nens resultatopggrelse indregnes den
forholdsmaessige andel af de associere-
de virksomheders resultat for skat efter
eliminering af intern avance/tab og fra-
drag af afskrivning pa goodwill. Andel

i de associerede virksomheders skat og
ekstraordinaere poster indregnes under
skat af ordinzert resultat, henholdsvis
ekstraordinaert resultat efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger
indeholder renteindtaegter og -omkost-
ninger, kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner

i fremmed valuta samt amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser.
Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belpb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Energinet.dk-koncernens aktiviteter
omfattet af selskabsskattelovens § 35 O
ma ikke sambeskattes med koncernens
gvrige aktiviteter. Energinet.dk’s pvrige
aktiviteter er sambeskattet med de hel-
ejede danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder
i forhold til disses skattepligtige indkom-
ster (fuld fordeling).

Arets skat, der bestar af drets aktuelle
skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfpres til arets resultat, og
direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen. Den andel af den
resultatferte skat, der knytter sig til arets
ekstraordinaere resultat, henfgres hertil,
mens den resterende del henfpres til
arets ordinzere resultat.

De sambeskattede virksomheder indgar
i acontoskatteordningen. Tilleeg, fradrag
og godtggrelser vedrgrende skattebeta-
lingen indgar i finansielle poster.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver omfat-
ter rettigheder, udviklingsprojekter og
software.

Rettigheder omfatter opkraevningsret-
tigheder vedrgrende systemtjenester og
transitaftaler mv.

Aktiverede immaterielle anlaegsakti-
ver males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsveerdi, safremt denne er
lavere.

Der foretages lineaere afskrivninger
over den forventede brugstid baseret pa
fplgende vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider:

10-20 ar
3ar

Rettigheder
Software

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives
forholdsmaessigt efter tidspunktet for
ibrugtagning.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives
til genindvindingsveerdien, safremt
denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi. Der foretages arligt nedskriv-
ningstest af hvert enkelt aktiv, henholds-
vis grupper af aktiver.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse
opggres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige vaerdi pa
salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under "Andre driftsind-
taegter” eller "Andre eksterne omkost-
ninger”.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Tekniske anlaeg og maskiner samt andre
anleg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver under udfprel-
se males til kostpris. Omfattende veerdi-
forpgende forandringer og forbedringer
pa materielle anlaegsaktiver indregnes
som aktiv.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen
samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. For egne fremstil-
lede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og
Ipnforbrug. Endvidere indregnes finan-
sieringsomkostninger, der kan henfgres
til kostprisen.

Der foretages lineaere afskrivninger
over den forventede brugstid baseret pa
fplgende vurdering af aktivernes forven-
tede brugstider:

Bygninger 20-100 ar
Tekniske anlaeg 10-50 ar
Maskiner, andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Grunde Afskrives ikke
Nyanskaffelser med en anskaffelsessum
under 100.000 DKK omkostningsfares i
anskaffelsesaret.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives
forholdsmaessigt efter tidspunktet for
ibrugtagning. Udgifter til stgrre vedlige-
holdelseseftersyn indregnes i anskaf-
felsesvaerdien af tekniske anleeg som et
separat anlaegsaktiv, der afskrives over
brugstiden, dv.s. perioden frem til naeste
eftersyn. Ved den oprindelige anskaf-
felse af det materielle anlaegsaktiv tages
ligeledes hensyn til den kortere brugstid
af en del af aktivet, hvorfor denne del
allerede pa anskaffelsestidspunktet
regnskabsmaessigt behandles som et
separat aktiv med en kortere brugstid og
derved afskrivningsperiode.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til
genindvindingsvaerdien, sdfremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi. Der foretages arligt nedskriv-
ningstest af hvert enkelt aktiv, henholds-
vis grupper af aktiver.
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Forudbetaling pa ikke-leverede materi-
elle anlaegsaktiver aktiveres.

Rente- og Ianeomkostninger i relation til
lan optaget til finansiering af forud-
betalinger pa ikke-leverede materielle
anlaegsaktiver indregnes som en del af
anskaffelsessummen pd de materielle
anlaegsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse el-
ler skrotning af et materielt anlaegsaktiv
opgpres som forskellen mellem salgs-
pris, med fradrag af nedtagelses-, salgs-,
og retableringsomkostninger, og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgs- eller
skrotningstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under
"Andre driftsindtaegter” eller "Andre
eksterne omkostninger”.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder males efter
den indre veerdis metode.

Andre kapitalandele og gvrige finansielle
anlaegsaktiver males til dagsveerdi, sa-
fremt aktivet forventes afhaendet inden
udlpb. Holdes aktivet til udlpb, males det
til amortiseret kostpris. Alle dagsvaerdi-
reguleringer (bortset fra afdrag) indreg-
nes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder males i ba-
lancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller
tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virk-
somheder overfgres under egenkapita-
len til reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i det omfang,
den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger bestar af naturgas i
naturgastransmissionssystemet og pa
lagerfaciliteter samt komponenter og
gvrige tekniske reservedele pa lager.

Varebeholdninger males til kostpris eller
nettorealisationsprisen, hvor denne er
lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebe-
holdninger opggres som salgssum med
fradrag af faerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at
effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omszettelighed, ukurans
og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret
kostpris. Der nedskrives til impdegdelse
af forventede tab.

Vardipapirer

Verdipapirer indregnet under omsaet-
ningsaktiver males til dagsveerdi pa
balancedagen. Alle dagsvaerdiregule-
ringer (bortset fra afdrag) indregnes i
resultatopgerelsen.

Egenkapital

Udbytte

I henhold til lov om Energinet.dk § 13 ma
Energinet.dk ikke udlodde overskud eller
egenkapital ved udbytteudlodning eller
pa anden made til staten.

Over-/underdaekning

Positive og negative differencer mellem
realiserede indtaegter og summen af
ngdvendige omkostninger og forrent-
ning vedrgrende net- og systemakti-
viteterne for el og gas indregnes som
en sarskilt post “Over-/underdaekning”
under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indreg-
nes, nar Energinet.dk-koncernen som
fplge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at der ma afgives pkonomi-
ske fordele for at indfri forpligtelsen, og
forpligtelsen kan opggres palideligt.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne overtager
Energinet.dk som administrationssel-
skab haeftelsen for datterselskabernes

selskabsskatter over for skattemyndig-
hederne i takt med datterselskabernes
betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgode-
havende aktuel skat indregnes i balan-
cen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af
tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte aconto-skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskat-
ningsbidrag indregnes i moderselska-
bets balance under mellemvaerender
med tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat males efter den balance-
orienterede gaeldsmetode af alle midler-
tidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser ud fra de pa balancedagen
vedtagne eller forventede skattesatser.

Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrgrende skatte-
maessigt ikke-afskrivningsberettiget
goodwill og kontorejendomme samt
andre poster, hvor midlertidige forskelle
— bortset fra virksomhedsovertagelser —
er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skat-
tepligtig indkomst.

Zndring i udskudt skat som fplge af
nedsaettelse af selskabsskatteprocen-
ten indregnes i resultatopggrelsen. | de
tilfelde, hvor opggrelse af skatteveerdien
kan foretages efter alternative beskat-
ningsregler, mdles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forplig-
telsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skat-
tevaerdien af fremfprelsesberettigede
skattemaessige underskud, indregnes
med den veerdi, hvortil de forventes at
blive anvendt enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme jurisdiktion.

Gzldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kredit-

institutter indregnes ved laneoptagelse
til det modtagne provenu efter fradrag




af afholdte transaktionsomkostninger.
| efterfplgende perioder indregnes de
finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede
veerdi ved anvendelse af den effektive
rente, saledes at forskellen mellem pro-
venu og den nominelle vaerdi indregnes
i resultatopggrelsen over ldneperioden
under finansielle omkostninger.

Andre gzeldsforpligtelser, som omfat-
ter geeld til leverandgrer, tilknyttede og
associerede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af
indtaegter for tildeling af samkgrings-
linjer. Disse indtaegter opfylder betingel-
serne i EU-Radsforordning om graense-
overskridende elektricitetsudveksling
1228/2003 09. Indtaegterne skal benyttes
til netinvesteringer, der bevarer eller
forpger samkgringslinjernes kapacitet.
Forpligtelsen indregnes i resultatopge-
relsen over netinvesteringens levetid.

Eventualforpligtelser og

andre pkonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser og andre gkonomi-
ske forpligtelser omfatter forhold eller
situationer, der eksisterer pa balance-
tidspunktet, men hvis regnskabsmaessi-
ge virkning ikke kan opggres endeligt, for
udfaldet af en eller flere usikre fremti-
dige begivenheder bliver kendt.

Pengestroms-
opgorelse

Pengestrmsopggrelsen er opstillet efter
den indirekte metode med udgangs-
punkt i resultatet af primaer drift. Penge-
stromsopgerelsen viser pengestramme
for aret samt likvider ved arets begyn-
delse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestromme fra driftsaktiviteten opgp-
res som resultat af primaer drift reguleret
for ikke-likvide driftsposter, finansielle
indtaegter og omkostninger, betalt sel-
skabsskat og aendring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra
investeringsaktiviteter
Pengestromme fra investeringsaktivite-
ter omfatter kgb og salg af anlaegsakti-
ver samt modtagne udbytter.

Pengestrgmme fra
finansieringsaktiviteter
Pengestromme fra finansieringsaktivi-
teter omfatter afdrag og optagelse af

kort- og langfristet gaeld og anden gaeld.

Anden gzeld er specificeret i note 21.
Samkgringsindtaegter og energiafreg-
ning, der er del af anden gzeld, er med-
taget i pengestromme fra driften under
aendring af leverandgrgaeld mu.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Segmentoplysninger

Segmentoplysninger afgives efter tarif-
puljer for el og gas. Segmentoplysnin-
gerne fplger koncernens regnskabsprak-
sis, risici og interne pkonomistyring.
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Resultatopgorelse for 1. januar - 31. december

Modervirksomhed Koncern
2005 2006 Note Belgbimio. DKK 2006 2005
7-983 5.753 1 Bruttoomsaetning 5.753 7.983
-3.597 -2.362 2 Omkostninger til miljpvenlig elproduktion m.v. -2.362 -3.597
4.386 3.391 Nettoomsaetning 3.391 4.386
35 37 Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 37 35
o) o Andre driftsindtaegter 4 4
4.421 3.428 Indtegteri alt 3.432 4.425
-2.851 -2.797 3,4 Andre eksterne omkostninger -2.746 -2.806
-232 -208 5  Personaleomkostninger -252 -269
-3.083 -3.005 Ombkostninger i alt -2.998 -3.075

-620

718
6

-1

14
-144
-125

593
_38

555

86
216

253

555

-566

-143
6

5
o

112

=253
-130

-273
103

-170

89
174
-433

-170

6

7
8

9

Resultat for af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Resultat af primaer drift

Resultat for skat i dattervirksomheder
Resultat for skat i associerede virksomheder
Resultat af andre kapitalandele

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Finansielle poster i alt

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Arets resultat foreslés anvendt séledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfgrt som forrentning af egenkapitalen

Andre reserver

Overfgrt som over-/underdaekning under egenkapitalen

lalt

-571

-137

112

-253
-136

-273
103

-170

89
174
-433

-170

-626

724

14
144
-131

593
_38

555

86
216

253

555
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Balance — Aktiver

Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note Belpb i mio. DKK 2006 2005
Immaterielle anlaegsaktiver
o) 92 Immaterielle anlaeg under opfgrelse 92 o)
1.716 1330 Rettigheder 1.341 1.729
1.716 1.422 10  Immaterielle anlegsaktiver i alt 1.433 1.729
Materielle anlaegsaktiver
226 10 Grunde og bygninger 10 226
9.782 9.549 Tekniske anlaeg og maskiner 9.549 9.782
35 51 Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 60 45
269 236 Anleg under udfgrelse og forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver 237 269
10.312 9.946 11 Materielle anlaegsaktiver i alt 9.956 10.322
Finansielle anlaegsaktiver
33 38 Kapitalandele i dattervirksomheder o) o)
51 47 Kapitalandele i associerede virksomheder 47 51
1 1 Andre kapitalandele 1 1
85 86 12 Finansielle anlaegsaktiver i alt 48 52
12.113 1.454 Anlaegsaktiveri alt 1.437 12.103
142 155 Varebeholdninger 155 142
Tilgodehavender
344 152 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 155 344
2 2 Tilgodehavender hos dattervirksomheder o o
6 105 Tilgodehavender hos associerede virksomheder 105 6
776 1.854 13 Andre tilgodehavender 1.854 776
313 318 14  Forudbetalinger 318 313
1.441 2.431 Tilgodehavender i alt 2.432 1.439
265 58 Likvide beholdninger 62 270

13.961 14.098

Omszaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

14.086

13.954




Balance — Passiver

Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note Belpb i mio. DKK 2006 2005
Egenkapital
3.325 3.325 Grundkapital 3.325 3.325
o o Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode o o
86 175 Konsolidering af egenkapital 175 86
227 299 Andre reserver 299 227
148 -172 Over-/underdaekning -172 148
3.786 3.627 Egenkapital i alt 3.627 3.786
Hensatte forpligtelser
1.688 1.517 15 Udskudte skat 1.521 1.692
31 20 16 Andre hensatte forpligtelser 20 31

Hensatte forpligtelser i alt

Langfristede geeldsforpligtelser

494 495 17  Geeld til realkreditinstitutter
2332 4.080 17 Kreditinstitutter
392 330 18 Modtagne forudbetalinger
(¢) 592 19  Periodeafgraensningsposter
3.218 5.497 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt
Kortfristede gaeldsforpligtelser
1.595 477  17-19  Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
1.877 1133 Kreditinstitutter
308 14 Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
14 17 Geeld til dattervirksomheder
19 1 20  Selskabsskat
1.425 1.695 21 Anden gaeld
5.238 3.437 Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

13.961 14.098 Passiveri alt

22 Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

23 Afledte finansielle instrumenter for koncernen

24  Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser
25  Neertstaende parter

495 494
4.080 2.332
330 392
592 o
5.497 3.218
477 1.595
1133 1.877
114 308

o o

2 21
1.695 1.426
3.421 5.227

14.086 13.954
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Egenkapitalopggrelse for 1. januar - 31. december

Belpb i mio. DKK
Modervirksomhed Reserve for
nettoopskrivning
Grund- efter den indre Konsolidering Andre Over-/
kapital vaerdis metode af egenkapital reserver  underdaekning lalt

Egenkapital 1. januar 2005

Regulering til abningsbalance 168 - - -
Arets resultat - - 86 216
Veerdiregulering af
sikringsinstrumenter primo = = = 26
Verdiregulering af
sikringsinstrumenter ultimo - - - -15
Egenkapital 31. december 2005 3.325 o 86 227
Regulering til tidligere ars
resultatsdisponering - - - -113
Arets resultat - - 89 174
Veerdiregulering af
sikringsinstrumenter primo = = = 15
Veerdiregulering af
sikringsinstrumenter ultimo - - - -4
Egenkapital 31. december 2006 3.325 o 175 299
Koncern Reserve for
nettoopskrivning
Grund- efter den indre Konsolidering Andre
kapital verdis metode af egenkapital reserver

19
253

148

113
433

-172

Over-/
underdzakning

187
555

.15

3.786

-170

15

3.627

| alt

Egenkapital 1. januar 2005

Regulering til abningsbalance 168 - - -
Arets resultat - - 86 216
Veerdiregulering af

sikringsinstrumenter primo = = = 26

Veerdiregulering af
sikringsinstrumenter ultimo - = - -15

_15

Egenkapital 31. december 2005 3.325 o 86 227 148 3.786

Regulering til tidligere ars

resultatsdisponering = = - -113
Arets resultat - - 89 174
Veerdiregulering af

sikringsinstrumenter primo = = = 15
Veerdiregulering af

sikringsinstrumenter ultimo - - - -4
Egenkapital 31. december 2006 3.325 o 175 299

113
433

-172

-170

15

3.627
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Pengestromsopgorelse

Koncern
Belgb i mio. DKK 2006 2005
Arets resultat af primaer drift -137 724
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 952 990
/ndring i varebeholdninger -13 2
/Andring i tilgodehavender -132 222
Zndring i akkumuleret underdaekning PSO-tarif -861 -42
Zndring i leverandgrgaeld m.v. 504 148
Pengestromme fra drift for finansielle poster 313 2.044
Finansielle indtaegter 112 14
Finansielle omkostninger -253 -144
Pengestromme fra ordinzer drift 172 1.914
Betalt selskabsskat -90 -86

Pengestrgm fra driftsaktivitet 82 1.828

Kgb af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Veerdiregulering af finansielle anlaegsaktiver

-424
17
1

-166
2

7

Pengestrgm fra investeringsaktivitet -296 -157

Zndring i anden gzeld

Zndring i akkumuleret overdaekning PSO-tarif
Afdrag/tilgang pa langfristet geeld
Afdrag/tilgang pa kortfristet geld

302
-102
1.687
-1.881

175
102
-1.391
47

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet (5 -1.5M

Zndring i likvider
Likvider pr.1.januar

Likvider pr. 31. december

Henlagte samkgringsindteegter, der er passiveret i posten “Periodeafgraensningsposter”, og skyldig energiafregning, der indgar
som en del af posten “Anden gaeld”, indgar i pengestrgmme fra drift under posten “£ndring i leverandgrgaeld mv.”

-208
270

62

160
110

270
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Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note Belpb i mio. DKK 2006 2005

1 Bruttoomszaetning

3.597 2362 PSO-tarif (el) inkl. over-/underdaekning 2362 3.597
1.653 1166 Systemtarif (el) 1166 1.653
1.810 1.294 Nettarif (el) 1.294 1.810
923 931 Gastarif 931 923
7.983 5.753 | alt 5.753 7.983
2 Omkostninger til miljgvenlig produktion m.v.
-1.952 -1.258 Tilskud til vindmeller og andre VE-anlaeg -1.258 -1.952
-913 -401 Tilskud til decentrale anlaeg -401 -913
-51 -41 Nettilslutning -4 -51
-25 -24 Nettab i opsamlingsnettet -24 -25
-128 -129 Forskning og udvikling i miljgrigtig elproduktion -129 -128
-25 -24 Forskning og udvikling i effektiv energianvendelse -24 -25
-364 -364 Afskrivninger vedrgrende mindsteproduktionskapacitet -364 -364
78 -60 @vrige PSO-omkostninger -60 78
-61 -61 Finansielle omkostninger -61 -61
-3.597 -2.362 lalt -2.362 -3.597
3 Andre eksterne omkostninger
-1.411 -1.181 Systemaktiviteter -1.181 -1.411
-1.075 -1.251 Netaktiviteter -1.222 -1.049
-365 -365 Gasaktiviteter -343 -346

-2.746 -2.806

For yderligere specifikation af andre eksterne omkostninger henvises
til segmentregnskaberne bagerst i arsrapporten

4 Honorarer til revisorer indgar i "Andre eksterne omkostninger” med:

Revision af koncernregnskab og arsrapport
-1 =T PricewaterhouseCoopers =T =T

Andre ydelser
-3 -7 PricewaterhouseCoopers -7 -3

-4 -8 lalt -8 -4

Rigsrevisionen opkraever ikke honorar for deres revisionsopgaver.
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Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note  Belgbimio. DKK 2006 2005

5  Personaleomkostninger

-195 -195 Lenninger og gager -237 -230
-13 7/ Pensioner -9 -15
-2 -2 Andre omkostninger til social sikring -2 -2
-1 -1 Honorar til bestyrelse -1 -1
-2 -3 Vederlag til nuveerende direktion -3 -2
-19 o Vederlag til fratradt direktion o -19
-232 -208 lalt -252 -269

Bestyrelsen vederlaegges med en fast gage. Vederlaget udgjorde for 2006 93.000 DKK
til hvert medlem.Til formanden blev der i 2006 ydet et honorar pa 300.000 DKK.

Direktionen vederlaegges med en fast gage samt resultatlgn, der afhaenger af opna-
else af aftalte individuelle mal. Vederlaget udgjorde for 2006 fglgende (mio. DKK)

Fast lpn Resultatlgn

Administrerende direktgr 2,5 0,2
370 370 Gennemsnitligt antal beskaeftigede 450 449
348 390 Antal beskzeftigede ved arets udgang 467 426

6  Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

-391 -386 Rettigheder -388 -392
364 364 —heraf indregnet i posten "Omkostninger til miljpvenlig elproduktion” 364 364
-3 -2 Grunde og bygninger -2 -3
-554 -543 Tekniske anlaeg og maskiner -543 -554
o} 17 —heraf indregnet i posten "Omkostninger til miljpvenlig elproduktion” 17 o}
-36 -16 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar -19 -41
-620 -566 lalt -571 -626

7  Finansielle indtaegter

o] o Renter af mellemvaerender med dattervirksomheder o o
7 89 Renter af bankindestaender mw. 89 7
2 5 Valutakursgevinster 5 2
o 18 Kursgevinster 18 o
5 o} @vrige finansielle indtaegter o 5
14 12 lalt 12 14
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Noter

Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note Belpb i mio. DKK 2006 2005
8  Finansielle omkostninger
o} 0 Renter af mellemvaerende med dattervirksomheder o} (o}
-140 -245 Renter af Ian, bankgaeld mv. -245 -140
-4 -8 Valutakurstab m.v. -8 -4
-144 -253 lalt -253 -144
Finansielle omkostninger belgb sig til 327 mio. DKK for koncernen. Heraf er 13 mio.
DKK blevet aktiveret som finansieringsrenter under "Materielle anlaegsaktiver” og
61 mio. DKK indregnet under "Omkostninger til miljpvenlig elproduktion”.
9  Skat af arets resultat
-165 107 Beregnet skat af arets resultat 106 -166
-1 -1 Skat i dattervirksomheder (o} o}
-2 -3 Skat i associerede virksomheder -3 -2
130 o Regulering som fplge af nedsaettelse af skattesats o 130
-38 103 lalt 103 -38
Afstemning af skatteprocent
28 % 28 % Selskabsretlig skatteprocent 28 % 28 %
0% 0% Regulering i dattervirksomheder 0% 0%
0% 10 % Skatteeffekt af ikke-skattepligtige indteegter og
ikke-fradragsberettigede udgifter 10 % 0%
-22% 0% Regulering som fplge af nedsaettelse af skattesats 0% -22%

6% 38%

86 90

Effektiv skatteprocent for aret

Betalt skat i aret

3

8%

90

6 %

86




Noter

Note

Belpb i mio. DKK

10

Immaterielle anlaegsaktiver

Modervirksomhed Software Immaterielle
under anlaegsaktiver

Rettigheder udfgrelse ialt

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2006 3.873 o 3.873

Tilgang i aret o} 92 92

Anskaffelsessum pr. 31. december 2006 3.873 92 3.965

Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2006 -2.157 -2.157

Arets af- og nedskrivninger -386 -386

Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2006 -2.543 -2.543

Bogfort veerdi pr. 31. december 2006 1.330 92 1.422

Bogfart vaerdi pr. 31. december 2005 1.716 o) 1.716

Opkraevningsrettigheder af omkostninger til mindsteproduktionskapacitet

indregnes i overensstemmelse med lov om elforsyning § 27 e over 10 ar.

Koncern Software Immaterielle

under anlaegsaktiver

Rettigheder udfprelse ialt

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2006 3.893 o 3.893

Tilgang i aret o} 92 92

Anskaffelsessum pr. 31. december 2006 3.893 92 3.985

Af- og nedskrivninger pr.1. januar 2006 -2.164 -2.164

Arets af- og nedskrivninger -388 -388

Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2006 -2.552 -2.552

Bogfert veerdi pr. 31. december 2006 1.341 92 1.433

Bogfert vaerdi pr. 31.december 2005 1.729 o) 1.729

Opkraevningsrettigheder af omkostninger til mindsteproduktionskapacitet
indregnes i overensstemmelse med lov om elforsyning § 27 e over 10 ar.




Noter

Note

Belpb i mio. DKK

1

Materielle anlzegsaktiver

Modervirksomhed Anlaeg under
udfprelse og Materielle
Tekniske ~ Andre anleeg,  forudbetalinger ~ anlaegs-
Grundeog anlegog driftsmateriel for materielle aktiver
bygninger maskiner og inventar anlaegsaktiver ialt
Anskaffelsessum pr. 1. januar 2006 269 15.323 155 269 16.016
Overfgrsel o 323 34 -357 o)
Tilgang i dret o o] 1 326 327
Afgang i aret -123 -67 -4 -2 -196
Anskaffelsessum pr. 31. december 2006 146 15.579 186 236 16.147
Af- og nedskrivninger pr.1. januar 2006 -43 -5.541 -120 o -5.704
Arets afskrivninger -2 -543 -16 o) -561
Arets nedskrivninger o o o o o
Tilbagefprte afskrivninger pa arets afgang 9 54 1 o} 64
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2006 -36 -6.030 -135 o -6.201
Bogfort veerdi pr. 31. december 2006 110 9.549 51 236 9.946
Bogfort vaerdi pr. 31. december 2005 226 9.782 35 269 10.312

Der foreligger kun offentlig ejendomsvurdering pa en del af de af Energinet.dk ejede grunde og bygninger, idet en
del er undtaget vurdering. Den offentlige ejendomsvurdering udggr 270 mio. DKK pr.1. januar 2006.

Koncern Anlzeg under
udfgrelse og Materielle
Tekniske ~ Andre anleeg,  forudbetalinger  anlaegs-

Grundeog anlegog driftsmateriel for materielle aktiver

bygninger  maskiner og inventar anlaegsaktiver ialt
Anskaffelsessum pr. 1. januar 2006 269 15.323 204 269 16.065
Overfprsel o 323 34 -357 o
Tilgang i aret o ¢} 5 327 332
Afgang i aret -123 -67 -8 -2 -200
Anskaffelsessum pr. 31. december 2006 146 15.579 235 237 16.197
Af- og nedskrivninger pr.1. januar 2006 -43 -5.541 -159 o -5.743
Arets afskrivninger -2 -543 -19 o -564
Arets nedskrivninger (o} (o} 0 (o} 0
Tilbagefprte afskrivninger pa arets afgang 9 54 3 o) 66
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2006 -36 -6.030 175 o -6.241
Bogfert veerdi pr. 31. december 2006 110 9.549 60 237 9.956
Bogfart vaerdi pr. 31. december 2005 226 9.782 45 269 10.322

Der foreligger kun offentlig ejendomsvurdering pa en del af de af Energinet.dk-koncernen ejede grunde og bygnin-
ger,idet en del er undtaget vurdering. Den offentlige ejendomsvurdering udggr 270 mio. DKK pr.1. januar 2006.
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Noter

Note Belpb i mio. DKK

12 Finansielle anlaegsaktiver

Modervirksomhed Finansielle
Kapitalandele Kapitalandele Andre anlaegs-
i datter- i associerede kapital- aktiver
virksomheder virksomheder andele ialt
Anskaffelsessum pr. 1. januar 2006 29 58 1 88
Tilgang i aret o
Afgang i aret o o]
Anskaffelsessum pr. 31. december 2006 29 58 1 88
Verdireguleringer pr.1. januar 2006 4 -7 o -3
Arets resultat 5 8 o 13
Modtaget udbytte (o} -5 0 -5
Valutakursreguleringer vedr. udenlandske enheder o 0 o} o}
Afskrivning af goodwill o -7 o -
Verdireguleringer pr. 31. december 2006 9 -1 o -2
Bogfort vaerdi pr. 31. december 2006 38 47 1 86
Bogfort vaerdi pr. 31. december 2005 33 51 1 85
Koncern Finansielle
Kapitalandele Andre anlaegs-
i associerede kapital- aktiver
virksomheder andele ialt
Anskaffelsessum pr. 1. januar 2006 58 1 59
Tilgang i aret o
Afgang i aret o
Anskaffelsessum pr. 31. december 2006 58 1 59
Verdireguleringer pr.1. januar 2006 -7 o -7
Arets resultat 8 o) 8
Modtaget udbytte -5 o} -5
Valutakursreguleringer vedr. udenlandske enheder o o o
Afskrivning af goodwill -7 o -7
Verdireguleringer pr. 31. december 2006 -1 o -1
Bogfort vaerdi pr. 31. december 2006 47 1 48
Bogfart vaerdi pr. 31. december 2005 51 1 52

(Fortseettes)




Noter

Note Belgb i mio. DKK
12
Kapitalandele i dattervirksomheder Andel af indre vaerdi
Moder-
Selskabs-  virksomhed  Koncern
Navn Hjemsted Ejerandel kapital 2006 2006
Eltransmission.dk A/S Fredericia 100 % 10,0 13 -
Gastransmission.dk A/S Fredericia 100 % 10,0 13 -
Fibertransmission.dk A/S Fredericia 100 % 0,5 12 -
lalt 38 -
Kapitalandele i associerede virksomheder Andel af indre vaerdi
Moder-
Selskabs-  virksomhed  Koncern
Navn Hjemsted Ejerandel kapital 2006 2006
Nord Pool Spot AS Norge 20 % 141 mio. 26 26
Oslo NOK
Goodwill 31.december 2006 21 21
lalt 47 47
Der er ingen interne avancer eller tab fra samhandel med associerede virksomheder.
Nord Pool Spot AS er indregnet og malt som selvsteendig enhed.
Andre kapitalandele Andel af indre vaerdi
Moder-
virksomhed  Koncern
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital 2006 2006
Dansk Gasteknisk Center A/S Hgrsholm 17,4 % 7 1 1
I alt 1 1
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Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note Belgb i mio. DKK 2006 2005

13 Andre tilgodehavender

175 o) Tilgodehavende vedrgrende betaling for regulerkraft o 175
o) 405 Markedsveerdi af finansielle instrumenter 405 o
42 903 Akkumuleret underdaekning fra PSO-tariffen 903 42
450 268 Energiafregning 268 450
o} 110 Samkgringsindtaegter 10 (o}
109 168 @vrige tilgodehavender 168 109
776 1.854 lalt 1.854 776
14  Forudbetalinger

272 285 Aftale om nettilslutning af havvindmelleparken ved Rgdsand 285 272
41 33 Brugsret til den tyske del af Kontek 33 41
313 318 lalt 318 313

15  Udskudte skatteforpligtelser

Udskudte skatteforpligtelser pr.1. januar

-187 0 Regulering til abningsbalance o} -187
-1 7 Regulering til tidligere ar 7 -1
73 177 Zndring i udskudt skat vedrgrende arets resultat -177 72
4 -1 Zndring vedrgrende sikringsinstrumenter -1 4

-130 o Zndring som fplge af nedsaettelse af selskabsskatten o} -130

Udskudte skatteforpligtelser pr. 31. december

Udskudt skat vedrgrer
453 374 Immaterielle anlaegsaktiver 375 454
1.205 1.737 Materielle anlaegsaktiver 1.739 1.208
14 -228 Omsaetningsaktiver -227 14
16 -368 Galdsforpligtelser -368 16
o} 2 Qvrige 2 o}

Udskudte skatteforpligtelser pr. 31. december

16 Andre hensatte forpligtelser

14 13 Vedligeholdelse vedrgrende lysledere 13 14
17 7 Erstatningsforpligtelser pa idriftsatte anleeg 7 17
31 20 lalt 20 31

Forfaldstidspunktet for andre hensatte forpligtelser forventes at blive:

18 8 Under1ar 8 18
5 5 1-5dr 5 5
8 7 Efter 5 ar 7 8
31 20 lalt 20 31




Noter

Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note Belpb i mio. DKK 2006 2005

17 Langfristede gaeldsforpligtelser

2.826 4.575 Langfristede Ian 4.575 2.826
Primaere finansielle instrumenter
Regn-
skabs-
Regn- maessig
skabs- vaerdi
maessig incl.
Langiver/type Hovedstol Valuta Rente Udlgb verdi swaps
BRL Lan 108 BRL Variabel 2007 283 285
Nationalbanken 1.000 DKK 7,00 2024 1395 1.004
Nationalbanken 370 DKK 5,00 2013 400 400
Nationalbanken 490 DKK 4,00 2017 502 502
NIB 83 DKK Variabel 2008 83 82
Sumito Life 2.000 JPY 1,02 2008 95 135
Meiji 2.000 JPY 1,17 2009 95 135
NIB 83 DKK Variabel 2011 83 83
DePfa 500 DKK Variabel 2011 500 500
EIBlan 150 usD Variabel 2012 849 1.270
NGS 1.000 JPY 4,47 2007 48 70
NSJ 25 DKK 5,00 2007 25 25
NSJ 24 DKK 6,00 2008 6 6
NSJ 59 DKK 6,50 2007 1 1
RD 503 DKK 4,22 2036 495 495
NGS 13 usD Variabel 2008 72 108
Modervirksomhed i alt 4.942 5.111
Koncerni alt 4.942 5.111

Geelden til geeldsafviklingsselskabet Naturgasselskabet i Sydjyske Regioner I/S (NGS) og gaeldsaf-
viklingsselskabet Naturgas Sjeelland /S (NSJ) er overtaget af Energinet.dk (tidligere Gastra A/S) i
forbindelse med udspaltningen af DONG A/S’ gastransmissionsanlaeg til Gastra A/S den 1.januar
2003.

Gzldsportefgljen udger 5.111 mio. DKK. Af denne forfalder 394 mio. DKK i 2007. Belpbet er optaget
som kortfristede gaeldsforpligtelser under "Kortfristet del af langfristede gzeldsforpligtelser” med
367 mio. DKK. Det resterende belpb vedrgrer veerdi af swaps, der er optaget under h.hv. tilgodeha-
vender og anden geeld. Alle valutalan er omlagt til DKK via valutaswap. Den samlede restgeaeld pa
1an udger 4.942 mio. DKK.

(Fortseettes)




Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note Belpb i mio. DKK 2006 2005

5

7  Den samlede hovedstol efter omlaegning til DKK forfalder

i folgende perioder:
1.482 394 Under1ar 394 1.482
586 1.047 1-5 ar 1.047 586
2.657 3.670 Efter 5 ar 3.670 2.657
4.725 5.111 lalt 5.111 4.725
Forfald af Ian og tilhgrende swaps:
Tilgodehavender Anden geeld Lan lalt
Under1ar 5 32 367 394
1-5ar 7 120 934 1.047
Efter 5 ar 391 420 3.641 3.670
lalt 403 572 4.942 5.111

Under den kortfristede del af langfristede gaeldsforpligtelser er indregnet 477
mio. DKK. Dette bestar af 367 mio. DKK vedr. |an og 110 mio. DKK vedr. modtagne
forudbetalinger.

18 Modtagne forudbetalinger forfalder i faplgende perioder:

110 110 Under1ar 110 10
392 330 1-5ar 330 392

o o Efter 5 ar o o
502 440 lalt 440 502

Forudbetalinger vedrgrende udlandsforbindelserne er indregnet i overensstem-
melse med hidtidig regnskabspraksis. Forudbetalinger vedrgrende Kontek-forbin-
delsen indregnes saledes over 10 ar med 110 mio. DKK arligt. Safremt forudbetalin-
gen blev indregnet over Kontek-forbindelsens afskrivningsperiode, ville den arlige
indregning udggre 15 mio. DKK.

19  Periodeafgraensningsposter

o) 592 Samkeringsindtaegter 592 o
o) 592 lalt 592 o
o Under1ar o
22 1-5 ar 22

570 Efter 5 ar 570
o 592 lalt 592 o
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Modervirksomhed Koncern
2005 2006  Note Belpb i mio. DKK 2006 2005

20 Selskabsskat

9 19 Skyldig selskabsskat 1. januar 21 9
96 70 Arets aktuelle skat 71 98
-86 -90 Betalt selskabsskat i aret -90 -86
o 2 Korrektion vedrgrende tidligere ar o o
19 1 lalt 2 21

21 Anden gzld

436 566 Markedsveerdi af finansielle instrumenter 566 436
246 286 PSO F&U tilsagn 286 246
102 o Akkumuleret overdaekning af PSO-tariffen o 102
64 57 Lonrelaterede poster 57 64
25 37 Skyldige renter 37 25
515 584 Energiafregning 584 515
37 165 Qvrig geeld 165 38
1.425 1.695 lalt 1.695 1.426

22 Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Til sikkerhed for gzeld til realkreditinstitutter pa 503 mio. DKK er der givet pant i grunde, bygnin-
ger og produktionsanlaeg tilhgrende gasaktiviteterne, hvis regnskabsmaessige veerdi ultimo aret
udger 3.930 mio. DKK.

23 Afledte finansielle instrumenter for koncernen

Energinet.dk-koncernen har indgdet en raekke finansielle kontrakter med henblik pa at afdaekke
rente- og valutarisici. Der er saledes indgaet valutaswapaftaler for at sikre kursrisici pa den
andel af virksomhedens laneportefglje, der er optaget i fremmed valuta. Der henvises i gvrigt
til afsnittet om styring af finansielle risici i den finansielle beretning. Derudover er der indgaet
renteswap med henblik pa styring af renterisikoen pa laneportefpljen

(Fortseettes).
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Noter

Betaler Markeds-

Modtager  Belgb i mio. DKK SEK BRL usb JPY DKK veerdi Udlpb
Energinet.dk 108 284 282 2007
13 366 332 2008

150 1.268 847 2012

2.000 136 95 2008

2.000 136 95 2009

1.000 125 103 2007

Commercial papers 1.200 984 975 2007
Ravarekontrakter (valutaafdaekning) 7 39 38 2007

Modervirksomhed i alt

Koncernen i alt 1.200 y[o}] 170 5.000 3.338 2.767

Markedsveerdien af valutaswapaftaler er netto -571 mio. DKK, som er fordelt ved -582 mio. DKK, der er opfgrt under “Anden
geeld”, og 11 mio. DKK, som er opfgrt under “Andre tilgodehavender”. Markedsvzerdireguleringer pa valutaswapaftaler modsvares
resultatmaessigt af tilsvarende vaerdireguleringer pa de sikrede lan. Herudover er der indgaet ravarekontrakter pa bly og kobber
med en netto negativ markedsvaerdi pa 1,2 mio. DKK.

Renteswapaftaler, nominelle hovedstole

Betaler fast rente Markedsveerdi UdlIpbsar
Energinet.dk 1.000 1.391 2024
o) 1 2008
Modervirksomhed i alt 1.000 1.392
Koncerni alt 1.000 1392

Markedsveerdien af renteswapaftaler er 392 mio. DKK, der hidrgrer fra kontrakter med positiv markedsvaerdi, og er opfert under
“Andre tilgodehavender”.
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Noter

Note

24

25

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Energinet.dk har i henhold til mastedeklarationer, miljpgodkendelser myv. en forpligtelse til
at demontere og bortskaffe master, luftledninger m.m., nar disse ikke lzengere anvendes.
Energinet.dk har ikke indregnet omkostninger til demontering og bortskaffelse grundet den
betydelige usikkerhed om stgrrelsen af og den tidsmaessige realisering af den pkonomiske
forpligtelse.

Energinet.dk har flere uafklarede skattesager ved Landsskatteretten, hvoraf de vaesentligste
vedrgrer de skattemaessige veerdier af transitaftaler og aftaler om systemtjenester. Efter
Energinet.dk’s opfattelse vil sagerne blive afgjort til Energinet.dk’s fordel, hvilket er indregnet
i arsrapporten. Skulle Energinet.dk tabe de anlagte skattesager, vil den udskudte skat blive
forpget med ca. 250-300 mio. DKK. Udfaldet af skattesagerne vil ikke umiddelbart pavirke
tarifferne.

Energinet.dk har overtaget aftaler med Statnett, hvor Energinet.dk arligt skal betale 11 mio.
NOK de naeste 17 ar for brug af Skagerrakkablerne. Statnett har forpligtet sig til at vedlige-
holde udlandsforbindelserne til Norge i samme periode. Energinet.dk skal herudover betale
halvdelen af de faktiske driftsomkostninger pa kablerne. Aftalerne kan opsiges gensidigt med
5 ars varsel.

Energinet.dk haefter solidarisk med Dong Distribution A/S for renteswap indgaet fgr dannel-
sen af Dong Transmission A/S (senere Gastra, nu Energinet.dk) over for Danske Bank med op
til 18 mio. DKK. Swappen udlgber 8. januar 2008 og har p.t. en markedsvaerdi pa 3,4 mio. DKK.

Energinet.dk har en huslejeforpligtelse vedrgrende lejemalet Lautruphgj 7, Ballerup. Forplig-
telsen andrager pr.31/12 2006 17 mio. DKK.

Under1ar 5 mio. DKK

Mellem 1-5 ar 8 mio. DKK

Over g ar 4 mio. DKK

Naertstaende parter

Transport- og Energiministeriet
Frederiksholms Kanal 27,1220 Kpbenhavn K

Bestyrelse og direktion
Om Energinet.dk-koncernens transaktioner med bestyrelse og direktion henvises til note 5 i
arsrapporten.

Energinet.dk-koncernen har ikke i indevaerende ar gennemfgrt andre vaesentlige transaktio-
ner med naertstdende parter.

Grundlag
100 % ejer

Ledelseskontrol
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Majbritt Astrup,
markedskoordinator i Marked




Segmentregnskaber

| henhold til Lov om Energinet.dk og be-
kendtggrelse om pkonomisk regulering
af Energinet.dk udstedt af Transport-

og Energiministeriet skal Energinet.

dk udarbejde regnskaber for elektrici-
tets- og naturgasrelaterede aktiviteter,
foruden separate tarifomrader i henhold
til elforsyningsloven. For de elektrici-
tetsrelaterede aktiviteter udarbejdes
der segmentregnskaber for PSO-pul-
jen, systempuljen og netpuljen. For de
gasrelaterede aktiviteter udarbejdes ikke
segmentregnskaber.

Segmentregnskaberne udarbejdes efter
en tilpasset “full cost”-fordelingsmetode,
hvor "Activity-based Costing”-metoder

anvendes som fordelingsprincip for
indtaegter og omkostninger.

Principper og metoder for indtaegts-

og omkostningsfordeling skal baseres
pa det enkelte produkts treek pa det
samlede kapacitetsapparat. Opstilling
af segmentregnskaber skal ske dels pa
baggrund af registreringer af indtaegter
og omkostninger, dels pa baggrund af
nggletalsfordelinger baseret pa statisti-
ske data.

Energinet.dk’s koncernregnskab fordelt
pa separate tarifomrader fremgar af
neeste side. Det fremgar, at Energinet.dk
for elaktiviteterne har en samlet under-

daekning i PSO-puljen pa 963 mio. DKK
og et samlet underskud pa system- og
netpuljen pa 260 mio. DKK. Overskuddet
for gasaktiviteterne er pa 9o mio. DKK.

Af underskuddet for 2006 pa 170 mio.
DKK anvendes 89 mio. DKK, jf. lov om
Energinet.dk § 13, til konsolidering af
egenkapitalen.

I henhold til lov om Energinet.dk § 12,
stk. 2 skal Energinet.dk lade segment-
regnskaberne revidere pd samme made,
som hvis de pageeldende aktiviteter blev
udfert af szerskilte selskaber.
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Segmenter 2006

PSO PSO System System Net Net lalt  lalt
Belpb i mio. DKK Vest @st  Vest @st Vest ¢st Gas 2006 2005
Resultatopgerelse
Tarifindtaegter 802 597 485 422 462 522 855 4145 6.637
Indtaegter fra udlandsforbindelser 93 203 o 296 694
Balancemarked 224 32 16 272 585
Over-/underdakning vedr. PSO 639 324 o 963 -51
Qvrige indtaegter 2 1 7 7 60 77 18
Bruttoomsaetning 1.441 921 m 455 562 732 931 5.753 7.983
Tilskud til vindmeller og andre VE-anlaeg =737  -521 -1.258  -1.952
Tilskud til decentrale anlaeg -329 72 -401 -913
Nettilslutning af vindmeller og
decentrale kraftvarmevaerker -8 o) -8 -19
Nettilslutning af havmeller -17 -15 -32 -32
Nettab i opsamlingsnettet -21 -3 -24 -25
F&U i miljgvenlig elproduktion 76 -53 -129 -128
F&U i effektiv energianvendelse -14 -10 -24 -25
Miljpundersggelser vedrgrende havmgller 4 -5 -1 -19
Sikkerhedsstyrelsen -30 -21 -51 -49
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
(mindsteproduktionskapacitet) -192 172 364 364
@vrige PSO-omkostninger -7 -2 -9 -10
Finansielle poster (netto) -14 -47 -61 -61
Ombkostninger til miljgrigtig produktion m.v.i alt -1.441  -921 o o o o o -2.362 -3.597
Nettoomsaetning o o m 455 562 732 931 3.391 4.386
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 5 3 14 7 8 37 35
Andre driftsindtaegter 4 4 4
Indtaegter i alt o o 716 458 580 739 939 3.432 4.425
Nettab -184 -m -295  -263
Specialregulering og modkgb -4 -4 -15
Regulerkraft -196 -32 -228 -535
Betaling for 132/150 kV-nettet -206  -368 -574  -558
Betaling for reserver/lagerkapacitet -474 -382 -248 -1104 -978
Ombkostning ved udenlandske net -56 -122 -178 -64
Energitilsynets og Energistyrelsens tilsyn -20 -14 -6 -40 -39
Andre eksterne driftsomkostninger -38 -25 -105 -66 -89 -323  -354
Andre eksterne omkostninger i alt o o -728 -453 -555 -667 -343 -2.746 -2.806
Personaleomkostninger -50 -36 -65 -35  -66  -252  -269
Omkostninger i alt o o -778 -489 -620 -702 -409 -2.998 -3.075

Resultat for af- og nedskrivninger

530
(Fortsaettes)
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Segmenter 2006

PSO PSO System  System Net Net lalt lalt
Belgb i mio. DKK Vest Ost Vest Ost Vest @st Gas 2006 2005
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver -15 -3 -152 -92  -309 -571  -626

Resultat af primaer drift

Resultat for skat i tilknyttede virksomheder 2 3 5
Finansielle poster (netto) -1 -6 -30 -13 -01 -141
Resultat for skat o o -78 -40 -220 -65 130 -273
Skat af arets resultat 21 9 78 35  -40 103

Avrets resultat

-1

-130

593
_38

Over-/underdaekning

Akkumuleret over-/underdaekning, primo 102 -42 -7 -18 94 60 o) 189
Regulering af primosaldo o o o) o) 1 18 35 54
Regulering af konsolidering o o 38 -4 61 -10 7 78
Arets bevaegelse -639 -324 77 -38 -277 -94 53 -1.396

Akkumuleret over-/underdzekning, ultimo

Over-/underdaekning vedrgrende PSO-tarifferne indregnes i balancen under "Anden gaeld”/"Andre tilgodehavender”.
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Segmenter 2006

PSO PSO System System Net Net lalt lalt
Belpb i mio. DKK Vest @st Vest @st Vest @st Gas 2006 2005
Balance
Aktiver
Materielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 576 688 14 8 120 14 13 1.433 1.729
Materielle anleegsaktiver 270 99 35 3.095 2.472 3.985 9.956  10.322
Finansielle anlaegsaktiver 23 23 2 48 52

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger 3 10 142
Tilgodehavender 814 848 m 77 243 163 176
Likvide beholdninger 4 3 9 6 17 8 15

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt 4.333

Passiver

11.437

14.086

12.103

142
1.439
270

13.954

Egenkapital

Hensatte forpligtelser o) o 58 -22 23 440 1.042

Geeldsforpligtelser
Rentebzerende gaeld 1.094 1132 115 17 746 228 2.644
@vrige geeldsforpligtelser 570 407 147 101 641 739 237

Geldsforpligtelser i alt 1.387 967 2.881

Passiver i alt 149 3.478 2.667 4.333

1.541
6.076
2.842
8.918

14.086

1.723

6.188
2.257

8.445

13.954
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Segmenter 2005

PSO PSO System System Net Net lalt  lalt
Belpb i mio. DKK Vest (st  Vest @st Vest @st Gas 2005 2006
Resultatopgerelse
Tarifindtaegter 2.240 1.408 601 470 516 553 849 6.637 4.145
Indtaegter fra udlandsforbindelser 472 222 694 296
Balancemarked 283 294 8 585 272
Over-/underdakning -52 1 0 -51 963
@vrige indtegter o) 5 27 20 66 18 77

Bruttoomsaetning

Tilskud til vindmeller og andre VE-anlaeg -1144  -808 -1.952  -1.258
Tilskud til decentrale anlaeg -635  -278 -913  -401
Nettilslutning af vindmeller og

decentrale kraftvarmevaerker -19 o -19 -8
Nettilslutning af havmeller -17 -15 -32 -32
Nettab i opsamlingsnettet -21 -4 -25 -24
F&U i miljgvenlig elproduktion 76 -52 -128 -129
F&U i effektiv energianvendelse -15 -10 -25 -24
Miljpundersggelser vedrgrende havmgller -10 -9 -19 -1
Sikkerhedsstyrelsen -29 -20 -49 -51
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver

(mindste produktionskapacitet) -192 172 364 364
@vrige PSO-omkostninger -7 -3 -10 -9
Finansielle poster (netto) -23 -38 -61 -61
Ombkostninger til miljgrigtig produktion mv.ialt  -2.188 -1.409 o o o o o -3.597 -2.362
Nettoomsaetning o o 884 769 1.015 795 923 4.386 3.391
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver 8 1 21 1 4 35 37
Andre driftsindtaegter 4 4 4
Indtaegter i alt o o 892 770 1.040 796 927 4.425 3.432
Nettab -182 -81 -263  -205
Specialregulering og modkgb -4 -1 -15 -4
Regulerkraft -270 -265 -535  -228
Betaling for 132/150 kV-nettet -201 -357 -558  -574
Betaling for reserver/lagerkapacitet -326 -407 -245  -978 -1104
Ombkostning ved udenlandske net -14 -50 -64 -178
Energitilsynets og Energistyrelsens tilsyn -20 -12 -7 -39 -40
Andre eksterne driftsomkostninger -66 -45 -83 -66  -94 354  -323
Andre eksterne omkostninger i alt o o -682 -729 -484 -565 -346 -2.806 2.746
Personaleomkostninger -59 -38 -82 24 -66 269  -252
Omkostninger i alt o o ;s 767 -566 -589 -412 -3.075 -2.998

Resultat for af- og nedskrivninger

(Fortsaettes)




Segmenter 2005

PSO PSO System  System Net Net lalt lalt
Belpb i mio. DKK Vest Ost Vest Ost Vest @st Gas 2005 2006
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver -17 -12 -187 -91  -319 -626  -571

Resultat af primaer drift

Resultat for skat i tilknyttede virksomheder -1 -1 5
Finansielle poster (netto) -1 -9 -23 -24 73 -130 -141
Resultat for skat o o 133 -19 264 92 123 593  -273
Skat af arets resultat -38 4 -61 10 47 -38 103
Arets resultat o o 95 -15 203 102 170 555 -170

Over-/underdzekning

Akkumuleret over-/underdaekning, primo 50 -41 -102 -3 -44 25 o -115 189
Regulering af konsolidering /primosaldo o o o} o o o o o 132
Arets beveegelse 52 -1 95 -15 138 35 O 304 -1.396

Akkumuleret over-/underdaekning, ultimo 102 189 -1.075

Over-/underdaekning vedrgrende PSO-tarifferne indregnes i balancen under "Anden gaeld”/"Andre tilgodehavender”.
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Segmenter 2005

PSO PSO System System Net Net lalt lalt
Belpb i mio. DKK Vest @st Vest @st Vest @st Gas 2005 2006
Balance
Aktiver
Materielle anlzegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 768 860 o o 101 o) 1.729 1.433
Materielle anlaegsaktiver o o 68 87 3.361 2.557 4.249 10322  9.956
Finansielle anlaegsaktiver o) o) 25 25 o) 0 2 52 48
Anlzegsaktiver i alt 768 860 93 12 3.462 2.557 4.251 12,103 11.437
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger o o) o) o o) o) 142 142 155
Tilgodehavender 157 503 128 262 115 134 140 1439  2.432
Likvide beholdninger 0 o] 4 13 145 107 1 270 62
Omsatningsaktiver i alt 157 503 132 275 260 241 283 1.851  2.649

Aktiver i alt 2.798 4.534

Passiver

Egenkapital

Hensatte forpligtelser

Geeldsforpligtelser
Rentebzerende geeld 301 1.205 o) 335 946 386 3.015
Qvrige geeldsforpligtelser 624 158 152 81 452 659 131

Galdsforpligtelserialt 3.146

Passiver i alt 4.534

13.954

6188
2.257

8.445

13.954

14.086

6.076
2.842

14.086




Poul Steen,
gkonomidirektar i
@konomi og
Administration



Bestyrelsesmedlem-
mernes gvrige
ledelseshverv

Niels Fog

Direktor og bestyrelsesmedlem i Fog
Fodevarer A/S, Fog Anlaeg A/S og Fog
Holding A/S, der alle er koncernforbund-
ne selskaber.

Formand for bestyrelsen i Johannes Fog
A/S,Johannes Fog Holding A/S.
Bestyrelsesmedlem i Lokalbanken A/S,
ID-Sparinvest A/S og BRF Fonden.

Birgitte Kizer Ahring
Bestyrelsesformand og direkter i selska-
bet BioContractors A/S.

Medlem af bestyrelsen og direkter i sel-
skabet BioGasol Aps og BioGasol IPR Aps.
Bestyrelsesmedlem i Hede Nielsen
Fonden.

Birgitte Nielsen

Bestyrelsesformand i Royal Greenland
A/S, Bestyrelsesmedlem i Arkil A/S, Faber
A/S, Storebrand ASA, IDEAS A/S, Buy Aid
A/S,Novenco A/S og JMI Invest 11 A/S.

Poul Erik Morthorst
Bestyrelsesmedlem i det hgjteknologiske
netvaerk VE-net.

Erik Dahl, Hans Schigtt, Niels Arne
Gadegaard, Peter Mgligaard
Ingen

Jes Smed, Lone Thomhav, S¢ren Juel
Hansen
Ingen

Interessentforum

Formand
Birgit W. Ngrgaard, adm. direktor,
Grontmij | Carl Bro A/S

Medlemmer (udpeget af transport- og
energiministeren efter indstilling fra
organisationer)

Allan Kjersgaard, seniorkonsulent,
Renosam

Anita Rgnne, lektor, cand.jur.i energiret,
Det Juridiske Fakultet, Kpbenhavns Uni-
versitet

Asbjorn Bjerre, direktgr, Danmarks Vind-
melleforening

Ebbe Seligmann, direkter, Sydvestenergi

Erik Ngrregaard Hansen, direkter, For-
eningen af Danske Kraftvarmevaerker

Frede Hvelplund, professor, Institut for

Samfundsudvikling og Planlaegning, Aal-

borg Universitet

Henrik Lilja, energipolitisk medarbejder,
Handvaerksrddet

Jacob @stergaard, professor, centerleder
for center for Elteknologi, Danmarks
Tekniske Universitet

Janne Wichard Petersen, energimedarbej-

der, Danmarks Naturfredningsforening

Jens Astrup Madsen, energichef, Land-
brugsraadet

Jens Helmer Rasmussen, underdirekter,
DONG Energy

Jorgen G.Jgrgensen, direktgr, Dansk
Fiernvarme

Knud Sloth, direktgr, Aalborg Kommune,
Forsyningsvirksomhederne

Leif Winum, direktgr, DONG Energy

Majbritt Solskov Lind, konsulent, Dansk
Industri

Martin Windelin, pkonom, Arbejderbe-
vaegelsens Erhvervsrad

Michael Mikkelsen, direktgr, Scanenergi

Niels Erik Andersen, adm. direktgor, HNG
I/S

Peter Hjuler Jensen, programleder, Afde-
lingen for Vindenergi, Risg

Simon Lodberg, naestformand i FSE, pko-
nomidirektgr i Dansk Supermarked

Svend Erik Jensen, forhandlingssekretaer,
3F (industrigruppen)

Uffe Rasmussen, bestyrelsesmedlem i
Organisationen for Vedvarende Energi
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