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1. Hoved- og nggletal

FINANSIELLE N@GLETAL 1. halvar 1. halvar 1. halvar Arsrapport Arsrapport
2012 2011 2010 2011 2010
Resultatopggrelse
Omsaetning DKK mio. 4.628 3.625 4.566 7.369 8.480
Over-/underdeekning DKK mio. -95 258 -198 530 158
EBITDA DKK mio. 718 780 907 1.615 2.230
Resultat for finansielle poster DKK mio. 325 282 487 749 1.086
Finansielle poster, netto DKK mio. -105 -107 -126 -342 -302
Periodens resultat DKK mio. 162 131 261 128 695
Konsolidering af grundkapital DKK mio. 51 31 55 176 154
Balance
Anlaegsaktiver DKK mio. 19.993 17.634 17.058 19.052 17.423
Omseaetningsaktiver DKK mio. 3.726 2.743 1.586 3.455 2.914
Balancesum DKK mio. 23.719 20.377 18.644 22.507 20.337
Rentebeerende geeld DKK mio. 11.215 8.497 8.335 10.286 8.655
Egenkapital DKK mio. 5.838 5.694 5.272 5.669 5.569
Pengestremme
Driftsaktivitet DKK mio. 563 557 1.156 101 1.937
Investeringsaktivitet DKK mio. -1.301 -703 -550 -2.025 -1.103
heraf investeringer i materielle anlaagsaktiver DKK mio. -1.275 -797 -523 -2.166 -1.040
Finansieringsaktivitet DKK mio. 874 -85 -999 1.544 -591
Likvider ved periodens udgang DKK mio. 416 429 24 280 660
Nggletal
Soliditetsgrad % 25 28 28 25 27
Kreditvurdering Standard & Poors rating AA AA AA AA AA
Energitilsynets udmeldte pristalsregulering % 3,2 1,6 3,0 5,5 3,8
Omkostningsprocent, Driftsomkostninger % 3,4 3,9 4,1 3,9 4,2
EBITDA margin % 15,5 21,5 19,9 21,9 26,3
Driftslikviditet/geeld % 5,0 6,6 13,9 1,0 22,4
Varighed geaeld ar 3.8 3,1 3,9 4,4 3,7

IKKE FINANSIELLE N@GLETAL

Tariffer

Forbrugstarif i alt (el) gre/kWh 21,3 14,2 14,0 15,1 14,8
Nettarif (el) gre/kwWh 4,2 4,5 3,5 4,5 3,5
System (el) gre/kWh 3,4 2,9 2,8 2,9 2,8
PSO (el) (gennemsnitlig for perioden) gre/kwWh 13,7 6,8 7,7 7,7 8,6

Kapacitetsbetaling (gas) Kr./KWh/t/ar 10,54 10,54 10,54 10,54 10,54

Volumenbetaling (gas) gre/kwWh 0,122 0,122 0,122 0,122 0,122

Ngdforsyningsbetaling (gas) gre/kwWh 0,360 0,580 0,819 0,580 0,819

Medarbejderforhold

Antal arbejdsulykker eget personale pr. mio arb.timer 0,0 2,2 2,3 2,2 2,3
Sygefraveer % 1,6 2,5 2,1 2,1 2,0
Medarbejderomsaetning % 8,2 7.4 7.4 9,4 6,8
Medarbejdere antal 584 545 524 572 544

Markedsforhold

Kgb p& Nord Pool Spot i forhold til forbrug (el) % 105 86 81 95 85
Salg p& Nord Pool Spot i forhold til forbrug (el) % 71 95 104 80 96
Handlet maengde gas p& GTF ift. den transporterede mangde % 101 81 71 91 62
Keb og salg p& Nord Pool Gas % 15 9 8 9 8

Forsyningssikkerhed

Antal afbrydelser i 150/400 kV-nettet (el) pr. 1000 km. 2 3 4 6 8
Leveringspunkter ramt af tekniske problemer (gas) % [0} [0} [0} [0} [0}
Vedvarende energi:

Vindkraftproduktion ift. netto el-produktion % 35 25 19 29 21
Vedvarende energiproduktion ift. netto el-produktion % 42 32 26 37 34

For definition af hoved- og nggletal henvises til koncernregnskabets afsnit om beskrivelse af anvendt regnskabspraksis.
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2. Forord

Danmark skaber i disse ar fundamentet for et energisystem baseret pa vedvarende energi for at
skabe en sikker energiforsyning, sikre grgn veekst og modvirke klimaforandringerne. Med energiaf-
talen, som et bredt flertal i Folketinget indgik i marts i ar, fik rammevilkarene et robust fundament
for de ngdvendige beslutninger og investeringer i energisektoren frem til 2020.

Aftalen indebeerer, at elsystemet i 2020 skal rumme knap 50 pct. vindkraft. For at n& malet er det
ngdvendigt at sammentaenke energisystemerne og styrke indsatsen inden for forskning, udvikling
og demonstration. Da vindkraften skal integreres i det samlede energisystem via elsystemet, vil
elsystemet fa en helt central rolle i omstillingen af energisystemet. For at sikre den ngdvendige
fleksibilitet i energisystemet, nar maengden af vindkraft gges markant i de kommende ar, kommer
bade fjernvarmesystemet, varmepumper, gassystemet og transportsystemet til at bidrage hertil.

Gassystemet rummer store perspektiver som energilager i et energisystem med megen vindkraft
og anden fluktuerende produktion, og samtidig kan gassystemet spille en central rolle i overgangen
til et energisystem uafheengigt af fossile breendsler, hvor biogas og vedvarende energigasser pa
sigt erstatter den fossile naturgas. Den langsigtede udvikling af gassystemet skal bidrage til veerdi-
skabelsen i det samlede energisystem.

Energinet.dk spiller en vigtig rolle i realiseringen af de politiske mal i energiaftalen og bidrager
ogsé gennem effektiviseringer og opkeb af det regionale eltransmissionsnet til, at omkostningerne
til omstillingen holdes nede.

Overtagelsen af det regionale eltransmissionsnet faldt pa plads i juli 2012, da 41 ejere af 10 regio-
nale eltransmissionsselskaber indgik aftale om, at Energinet.dk overtager 132 kV og 150 kV-
nettene i Danmark for en samlet kebesum pa DKK 5,7 mia. Overtagelsen vil fra 2020 give elfor-
brugerne en arlig besparelse pa ca. DKK 200 mio. Med handlen er hele det danske eltransmissions-
net nu samlet og ejet af staten. Dermed opfyldes det gnske, som et stort flertal i Folketinget har
om, at denne del af el-infrastrukturen i Danmark skal veere i offentligt eje for at sikre alle lige ad-
gang til nettet og en ejermaessig adskillelse af produktion, transport og salg af energi.
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3. Virksomheden Energinet.dk

Energinet.dk er en selvsteendig offentlig virksomhed ejet af den danske stat ved klima-, energi- og
bygningsministeren og med egen bestyrelse.

Virksomheden ejer og driver det overordnede el- og gastransmissionsnet og har ansvar for forsy-
ningssikkerhed og velfungerende markeder pa kort og lang sigt. Disse opgaver varetages i forret-
ningsomraderne Elsystemet og Gassystemet.

P& samfundets vegne har Energinet.dk til opgave at fremme miljgvenlig energi. Disse opgaver va-
retages i forretningsomradet Fremme af miljgvenlig energi - PSO.

Endelig ejer og driver Energinet.dk to kommercielle virksomheder. Aktiviteterne varetages i forret-
ningsomradet Kommercielle aktiviteter.

Mission

Som ansvarlig for el- og naturgassystemerne ejer vi den overordnede infrastruktur, sgrger
for en sikker energiforsyning og skaber rammerne for velfungerende energimarkeder og ef-
fektiv indpasning af vedvarende energi.

Vision

Gennem internationale og fortrinsvis markedsbaserede lgsninger vil vi muliggere gget an-
vendelse af vedvarende energi og bidrage til handtering af de globale energi- og klimaud-
fordringer.

3.1 Strategiske fokusomrader

Energinet.dk's ambition er at understgtte omstillingen til vedvarende energi i hele energisektoren,
understgtte udviklingen i hele energisystemets veerdikeede fra produktion til forbrug og fortsat at
have stor fokus pa effektivitet.

| 2011 har Energinet.dk udarbejdet en ny strategi for perioden 2012-15. Den nye strategi har tre
fokusomrader: Handlekraftig sektor, vejen til et grant energisystem og en effektiv omstilling.

Lees mere
I Energinet.dk’s koncernarsrapport 2011 er de tre strategiske fokusomrader neermere beskrevet.
Se www.energinet.dk

Dok. 57735/12, Sag 10/4996 6/48


http://www.energinet.dk/

4. Effektivitet og veerdiskabelse

Energinet.dk fokuserer lgbende pa effektivisering. Der er gennem de seneste ar opnaet markante
effektiviseringer, og yderligere malsaetninger om effektivitetsforbedringer er en del af Energi-
net.dk's strategiplan 2012-2015 og indgar i energiaftalen med malseetninger frem til 2020.

Energinet.dk har fokus pa dokumentationen af effektivitet og vaerdiskabelse. Foruden virksom-
hedens egen gkonomistyring i form af effektivitetsmal og andre KPI'er (Key Performance
Indicators), benytter Energinet.dk sig i stort omfang af benchmarkanalyser for tilsvarende
virksomheder med det formal til stadighed at gge effektiviteten.

4.1 Effektiviseringsmal frem til 2020

Energinet.dk har bidraget til energiaftalen med billigggrelsestiltag, som i 2020 har en samlet effekt
pa DKK 1.085 mio. Billiggerelsestiltagene i energiaftalen sikrer, at net- og systemtariffen for el i
faste priser alt andet lige kan fastholdes pa 2012-niveau, selv om der i perioden 2012-2020 inve-
steres i stagrrelsesordenen DKK 30 mia. blandt andet i ny eltransmissionskapacitet i forbindelse med
udbygning af vedvarende energi. Gastariffen vil stige beskedent til trods for et forventet fald i gas-
forbruget p& 20 pct. og investeringer i ny gastransmissionskapacitet, der er ngdvendiggjort af den
faldende produktion fra Nordsgen. Billigggrelsestiltagene deekker effektiviseringer og andre tiltag
herunder accelereret indregning af henlagte flaskehalsindtaegter, samt udskydelse af dele af kabel-
handlingsplanen til efter 2020.

Selve effektiviseringstiltagene i energiaftalen belgber sig til DKK 690 mio. arligt i 2020 og skal op-
nas gennem effektiviseringer pa driften, besparelser pa energiomkostninger (systemydelser til op-
retholdelse af elforsyningssikkerheden, nettab og nagdforsyning pa gasomradet) og synergier ved
kgb af det regionale transmissionsnet.

Effektiviseringerne skal opnas samtidig med, at virksomheden til stadighed lgser en stgrre og mere
kompleks opgave, ikke mindst som fglge af den stigende maengde vedvarende energi i elsystemet,
der folger af de politiske malsaetninger om, at Danmark skal veere uafhaengig af fossile breendsler.

Energinet.dk maler sin driftseffektivitet som udviklingen i forholdet mellem de omkostninger, som
medgar til drift af det fortsat voksende infrastrukturanleeg og den regnskabsmaessige veerdi heraf,
som udtryk for anleeggets starrelse i form af omkostningsprocenten (driftsomkostninger i pct. af
anlaeggets bogfarte veerdi) jf. nedenstaende figur.
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Som det fremgar af figuren, er det lykkedes at reducere omkostningsprocenten fra 5,5 pct. i 2007
til 3,9 pct. i 2011. Det er malsaetningen, at omkostningsprocenten skal reduceres til ca. 2,5% i
2020.

4.2 Benchmark for effektivitet

Energinet.dk deltager i en reekke benchmarkmalinger inden for el- og gastransmission samt admi-
nistrative processer. Den strategiske malsaetning er at veere blandt de 20 pct. bedste, nar der ma-
les pa effektivitet.

I andet halvar 2012 har de europaeiske nationale regulatorer via ACER (EU’s Agency for the Coope-
ration of Energy Regulators) meddelt, at der igangseettes en omfattende benchmarkeffektivitets-
analyse for TSO virksomhederne pa elomradet. Resultaterne forventes offentliggjort medio 2013.
Energinet.dk havde i den seneste tilsvarende maling, der blev offentliggjort i oktober 2009, en
samlet effektivitet pa 84 pct. mod en gennemsnitlig effektivitetsscore for alle deltagerne pa 88 pct.
I forhold til den nuvaerende strategiske malsaetning var placeringen ikke tilfredsstillende. Som fglge
af de seneste ars tiltag forventes der en forbedring af Energinet.dk’s placering i malingen.
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5. God selskabsledelse

Rammerne for selskabsledelse i Energinet.dk udggres af myndighedskrav, geeldende bgrsregler i
Danmark, de danske anbefalinger for god selskabsledelse samt Energinet.dk’s egne interne regler.
Ledelsesveerdierne er i overensstemmelse med principperne for god selskabsledelse og danner
grundlaget for den interne ledelsesmodel.

I nedenstdende afsnit, beskrives udvalgte aktiviteter omkring god selskabsledelse for 1. halvar
2012.

5.1 Kontrolmiljg

5.1.1 Risikostyring og intern kontrol

Det interne kontrolmiljg i Energinet.dk tager udgangspunkt i principperne for god selskabsledelse.
Energinet.dk bruger en tilpasset version af "The COSO Framework for Enterprise Risk Management”
for at sikre, at udveelgelsen og udfgrelsen af interne kontroller bygger pa veldokumenterede forret-
ningsprocesser og afdeekker alle veesentlige risici.

Det er ambitionen, at modenheden i koncernens kontrolmiljg fortsat skal hgjnes i lgbet af 2012.
Der har derfor primaert veeret arbejdet pa falgende hovedomrader i det forgangne halvar:

e Styrkelse og synligggrelse af en risikobaseret tilgang til interne kontroller

e Implementering af it-understgttelse af kontrolmiljget for finansiel rapportering

e Automatisering og effektivisering omkring adgangskontroller, herunder rolletildeling i ERP-
systemet.

Arbejdet er foretaget som led i en samlet implementeringsplan for 2012.

5.1.2 Whistleblower-ordning

Energinet.dk har besluttet at indfare en sakaldt whistleblower-ordning, sdledes at mistanke om
mulige overtraedelser af etiske retningslinjer og gkonomisk svindel kan indberettes anonymt af
medarbejdere eller andre interessenter.

Whistleblower-ordningen, der etableres via en ekstern leverandgr, vil veere tilgeengelig pr. telefon
og internettet. Ordningen treeder i kraft i august maned 2012 efter at veere blevet godkendt af
Datatilsynet.

5.2 CSR - Energinet.dk's samfundsansvar

Omdrejningspunktet for CSR i Energinet.dk er det overordnede strategiske mal om at understgtte
og facilitere omstillingen af det danske energisystem til at vaere baseret 100 pct. pa vedvarende
energi. Konkrete CSR initiativer udmgnter sig i opgaver og projekter, der omsaetter virksomhedens
etiske regelsaet og FN’s Global Compact’s til principper til malssetninger, metoder og resultater
relateret til Energinet.dk’s kerneforretning.

Dok. 57735/12, Sag 10/4996 9/48



I 1. halvar af 2012 kan der fremhaeves fglgende milepaele inden for de tre primaere indsatsomra-
der.

Mennesker

Ledertalentprogrammet i Energinet.dk i 2012 hjeelper malsaetningen om 20 pct. kvindelige ledere
ved udgangen af 2012 godt pa vej. To ud af seks deltagere i ledertalentprogrammet i 2012/13 er
kvinder, og halvdelen af programmets deltagere forventes at blive ansat i lederstilling.

Klima & Miljg
En ny miljgpolitik blev lanceret i januar 2012 og danner rammerne for det videre arbejde med at
reducere klima- og miljgpavirkningerne ved Energinet.dk’s aktiviteter.

Energinet.dk har i foraret 2012 indkabt en mobil aforeendingsflare til brug ved reparationer i gassy-
stemet. Herved sparer man atmosfaeren for drivhusgasser med en faktor 20-25 i forhold til den
direkte udledning af naturgas, som bestar af methan.

Indkagb

En helt central milepael er naet ved udviklingen af nyt risikovurderingssystem i maj 2012, som
understgtter leverandgrstyringen. Systemet er med til at sikre en effektiv og ansvarlig udveelgelse
og handtering af strategiske leverandarer.

Lees mere

Energinet.dk tilsluttede sig FN’s Global Compact i 2009. P4 www.energinet.dk/CSR findes mere
information samt den digitale CSR rapportering og link til den arlige Communication on Progress
(COP) rapport til FN.
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6. Regnskabsberetning

Periodens resultat udggr et overskud pd DKK 162 mio. efter skat mod et overskud for 1. halvar
2011 pa DKK 131 mio. Periodens resultat er pa niveau med forventningen og anses for tilfredsstil-
lende. Resultatet fordeler sig sadledes mellem forretningsomraderne:

Miljg-

venlig Kom- Eli- Ars-
Elsy- energi Gassy- merciel mine- 1. halv- 1. halv- rapport
Belgb i DKK mio. stemet PSO  stemet aktivitet ringer &r 2012 &r 2011 2011
Tarifindtaegter 1.298 2.270 270 (] (] 3.838 2.808 5.765
Salg af el fra vindmgller og andre 0 169 o o 0 169 275 456

VE-anlaeg
Salg af el fra decentrale anleeg 0 38 0 0 0 38 70 130
Flaskehalsindtzegter 324 0 0 0 0 324 280 623
Gebyr for balancering af elsystemet 82 0 0 0 0 82 57 50
Elproduktionstilskud 56 0 0 0 0 56 83 110
@vrige indtaegter 16 [¢] 17 113 -25 121 52 235

Omseaetning

Over- /underdaekning -169 108 -34 [¢] [¢] -95 258 530
Tilskud fra EU 2 [¢] 174 (] (] 176 (] 221
Andre driftsindtaegter 0 0 0 3 0 3 6 141

Indteegter i alt 3.889 8.261

Tilskud til vedvarende energipro-

duktion -56 -1.873 (6] [¢] (] -1.929 -1.115 -2.547
Kab af el 0 -431 0 0 0 -431 -454 -968
Statte til forskning og udvikling 0 -89 0 0 0 -89 -90 -186
@vrige PSO-omkostninger 0 -158 0 0 0 -158 -117 -209
Kompensation af nettab -173 0 0 0 0 -173 -192 -361
Kgb af regulerkraft -48 0 0 0 0 -48 -63 27
Betaling for 132/150 kV-nettet -294 0 0 0 0 -294 -287 -538
Betaling for reserver/lagerkapacitet -431 0 -98 0 25 -504 -454 -1.136
Omkostninger ved udenlandske net -26 0 0 0 0 -26 -17 -42
Betaling for tilsyn -28 0 -2 0 -30 -15 -48
Andre eksterne driftsomkostninger -102 0 -21 -17 0 -140 -138 -318
Eksterne omkostninger i alt -1.158 -2.551 -121 -17 25 -3.822 -2.942 -6.326
Personaleomkostninger -124 (o] -43 -5 (o] -172 -167 -320
Omkostninger i alt -3.109 -6.646
EBITDA 327 34 263 94 (0] 718 780 1.615
Af- og nedskr_ivninger pa immateri— 257 24 57 55 o 393 498 _866
elle og materielle anleegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster 70 10 206 39 (0} 325 282 749
Finansielle poster (netto) -41 -10 -23 -31 0 -105 -107 -342
Resultat for skat 29 (0] 183 8 (0] 220 175 407
Skat af arets resultat -8 0 -46 -4 0 -58 -44 -279
Periodens resultat 21 (0] 137 4 (0] 162 131 128
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Energinet.dk er, med undtagelse af de kommercielle aktiviteter, underlagt et gkonomisk hvile i sig
selv-princip for alle forretningsomrader. Princippet medfarer, at arets resultat alene bestar af en
lovbestemt kapitalisering af grundkapitalen, resultat af kommercielle aktiviteter samt gvrige regu-
leringer, som ikke indregnes i kommende &rs tariffer hos kunderne. Energinet.dk sikrer denne re-
guleringsmaessige balance via de lgbende udmeldte tariffer.

Midlertidige forskelle mellem indteegter og omkostninger betragtes som tilgodehavender eller geeld
til forbrugerne - ogsa kaldet over-/underdaekning - og vil derfor ikke pavirke arets resultat, men
blot vaere en periodemeessig likviditetsforskydning mellem arene, afhaengig af forskellen mellem de
afholdte omkostninger og de opkraevede tariffer.

Driftsresultaterne og omkostningerne for Energinet.dk's fire forretningsomrader er kommenteret i
de efterfglgende afsnit af regnskabsberetningen.

Resultatet har udviklet sig fra DKK 131 mio. i 1. halvar 2011 til DKK 162 mio. i 1. halvar 2012.
Dette skyldes flere modsatrettede forhold. Resultatet er positivt pavirket af en hgjere konsolidering
af grundkapitalen, som er DKK 20 mio. hgjere end for 1. halvar 2011. Gassegmentet er i 2012
positivt pavirket af modtagne tilskud fra EU's Recovery fond pa i alt DKK 133 mio. efter skat. Elsy-
stemets regnskabsmeessige resultat er negativt pavirket af beveegelsen pa henlagte flaskehalsind-
teegter, som er DKK 166 mio. mindre i 1. halvar 2012 sammenholdt med 1. halvar 2011. Denne
bevaegelse skyldes primeert det netop indgaede Energiforlig, hvor der er aftalt en hurtigere tilbage-
farelse af opsparede flaskehalsindtaegter til forbrugerne med ca. DKK 200 mio. arligt. Endelig er
resultatet for 1. halvar 2012 sammenholdt med 1. halvar 2011 positivt pavirket af gvrige forhold
pa DKK 44 mio. herunder reguleringer i udskudt skat og andre forhold, som ikke pavirker tariffer-
ne.

6.1 Kommentarer til gvrige regnskabsposter
Falgende regnskabsposter er ikke kommenteret i de falgende afsnit om forretningsomraderne:

6.2 Finansielle poster

De finansielle poster er pa niveau med det forventede og sidste ars nettorenteomkostning. Netto-
rentebaerende geeld er steget med DKK 2,7 mia. sammenlignet med 1. halvar 2011, men det gene-
relt faldende renteniveau betyder, at savel laneoptagelse som refinansiering er sket til et lavere
renteniveau. Det faldende renteniveau medvirker ligeledes til en urealiseret kursgevinst pa DKK 25
mio. ved halvaret.

6.3 Skat af periodens resultat
Skat af arets resultat udger DKK 58 mio., hvilket svarer til en effektiv skatteprocent pa 26,4 pct.

6.4 Geeldsforpligtelser og finansielle forhold

Den rentebaerende geeld i koncernen er steget med DKK 929 mio. fra DKK 10.286 mio. pr. 31. de-
cember 2011 til DKK 11.215 mio. pr. 30. juni 2012. Stigningen skyldes hovedsageligt gget investe-
ringsaktivitet.

Ved arets start var 30 pct. af den rentebaerende geeld variabelt forrentet, og pr. 30. juni er andelen
faldet til 27 pct. Varigheden pa virksomhedens 1an er pr. 30. juni 2012 3,8 mod 4,4 ultimo 2011.

Den gennemsnitlige effektive lanerente pa den rentebaerende geeld i koncernen var i 1. halvar 2012
2,16 pct. Til sammenligning var den effektive lanerente pa den rentebeserende geeld i 2011 3,45
pct. for hele aret.
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6.5 Pengestrgmsopggrelse
Arets sendring i likvider udggr en stigning p4 DKK 136 mio. Pengestremmene fra driften er pa ni-
veau med 1. halvar 2011 og udger DKK 563 mio. for perioden.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet udggr DKK 874 mio. Der er i lgbet af 1. halvar optaget nye
I&n i Danmarks Nationalbank for i alt nominelt DKK 1.000 mio. Lanene er primaert optaget til deek-
ning af investeringerne, som i alt udger DKK 1.301 mio. for perioden.

6.6 Forventninger til 2012
Koncernen forventer i 2. halvar 2012 et omkostningsniveau pa niveau med 1. halvar 2012.

Der forventes et investeringsniveau i 2. halvar 2012 pa omkring DKK 2 mia., hvilket er veesentligt
over niveauet i 1. halvar, som falge af en raekke stgrre anleegsinvesteringer i el- og gassystemet.

Energinet.dk har i juli 2012 indgaet en aftale om opkgb af de 10 regionale eltransmissionsselska-
bers 132 kV og 150 kV-net. Den endelige overtagelse har fundet sted den 20. august 2012. Inve-
steringen i selskaberne er pa i alt DKK 5,7 mia. Kgbet vil ikke pavirke tarifferne i 2012, idet de
hidtidige omkostninger til radighedsbetaling for nettet bortfalder til fordel for omkostninger til fi-
nansiering, afskrivninger, drift mv.

6.7 Begivenheder efter regnskabsperiodens afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb, som pavirker det retvisende
billede af koncernens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni
2012 samt af resultatet af koncernens og modervirksomhedens aktiviteter. Energinet.dk’s opkgb af
de 10 eltransmissionsselskaber vil i 2. halvar 2012 blive indarbejdet i koncernregnskabet. Kgbet vil
have veesentlig indflydelse pa virksomhedens balance, mens omsaetningen og forventningerne til 2.
halvars resultat kun i mindre grad pavirkes heraf.
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7. Forretningsomrader

7.1 Elsystemet

Energinet.dk ejer, driver og udbygger det danske eltransmissionsnet — elektricitetens
motorveje - og elektriske forbindelser til udlandet, p.t. Sverige, Norge og Tyskland. Det
er virksomhedens opgave at sgrge for forsyningssikkerheden pa elomradet og for, at
elmarkedet er velfungerende. Elforbrugerne betaler for disse ydelser gennem net- og
systemtariffer.

Eltransmissionettet

I juli 2012 indgik Energinet.dk aftale om kgb af det regionale eltransmissionsnet. Handlen, som var
betinget af de ngdvendige konkurrencemaessige og myndighedsmaessige godkendelser, er endeligt
afsluttet den 20. august 2012. Med handlen er hele det danske eltransmissionsnet nu samlet og
ejet af staten. Dermed opfyldes det gnske, som et stort flertal i Folketinget har om, at denne del af
el-infrastrukturen i Danmark skal veere i offentligt eje, for at sikre alle lige adgang til nettet og en
ejermeaessig adskillelse af produktion, transport og salg af energi. Ejerne af det regionale eltrans-
missionsnet besluttede at seelge som en konsekvens af EU-lovgivningen, der paleegger elselskaber-
ne at adskille transmissionsaktiviteter fra produktion og handel. Kgbesummen lyder pa DKK 5,7
mia. For elforbrugerne betyder overtagelsen en besparelse pad DKK ca. 200 mio. om aret, som for-
ventes fuldt ud realiseret fra ar 2020.

Forsyningssikkerhed og marked

Kerneopgaven — forsyningssikkerhed - er ekstra udfordrende i disse ar, hvor andelen af fluktueren-
de elproduktion stiger, samtidig med at flere danske kraftvaerker lukkes. Energinet.dk har igangsat
analyser for at vurdere, om der kan kompenseres for lukningen af kraftveerker gennem markeds-
baserede initiativer, udbud af ny kraftveerkskapacitet eller lignende.

| 2011 udarbejdede Energinet.dk sammen med bergrte markedsaktgrer en ny strategi for indkeb af
systemydelser. En vigtig malsaetning var at skabe mere integrerede markeder for frekvensstyrede
reserver, herunder specifikt at indkgbe frekvensstyrede reserver til dstdanmark sammen med
Svenska Kraftnéat, hvor de gstdanske aktgrer kan deltage. Den nye indkgbsmetode har veeret i
hgring hos markedsaktgrerne og er godkendt af Energitilsynet. Den treaeder i kraft 1. oktober 2012,
og forventningen er, at den vil bidrage til at reducere omkostningerne til systemydelser. Det indgar
i den videre planleegning at sammenleaegge det vestdanske marked for frekvensstyrede reserver
med det tilsvarende marked i Tyskland. Beslutning herom forventes truffet i 2. halvar 2012.

Fra marts 2013 skal det dataopsamlingssystem, som Energinet.dk er ved at udvikle sammen med
aktgrerne pa det danske elmarked, forenkle kommunikationen mellem parterne pa elmarkedet og
dermed understgtte konkurrencen. For forbrugerne giver den sdkaldte DataHub en samlet adgang
til egne forbrugsdata, idet alle danske elmalerafleesninger indlaeses i datahubben.

Anlaegsprojekter

De stigende meengder fluktuerende elproduktion gger behovet for steerke indenlandske transmissi-
onsforbindelser og forbindelser pa tveers af greenserne. P& den baggrund er Energinet.dk i gang
med at udvide transportkapaciteten i Jylland blandt andet med Kassg-Tjele projektet. Samtidig
udbygges elforbindelserne til Norge med et ekstra kabel. Endelig samarbejder Energinet.dk med
den hollandske TSO TenneT om at anlaegge en elektrisk forbindelse mellem Holland og Jylland -
Cobra Cable. Forventningen er, at der kan traeffes eventuel investeringsbeslutning i 2014.
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Nar der bygges nye store havmaglleparker, er det Energinet.dk’s opgave at bygge de anleeg, som
skal samle elektriciteten op og transporterer den ind i elnettet pa land. | juni var de anleeg, som
skal forbinde Anholt Havmgllepark med elnettet, klar til drift efter halvandet ars anlaegsarbejde.
Samtidig er forarbejdet til to nye havmaglleparker géet i gang. Det drejer sig om parkerne Horns
Rev 3 i Nordsgen og Kriegers Flak i Jstersgen, som begge blev besluttet i forbindelse med energi-
aftalen i marts 2012. Energinet.dk skal forbinde havmgllerne med elnettet pa land og har desuden
faet til opgave at udfere diverse forundersggelser og at lave VVM (Vurdering af Virkning pa Miljget)
forud for, at de to havmglleparker sendes i udbud.

P& grundlag af en politisk aftale om retningslinjerne for den fremtidige udbygning af eltransmissi-
onsnettet, som blev indgéet i efteraret 2008, planlaegger Energinet.dk sammen med de bergrte
myndigheder at forskanne 400 kV-nettet i seks udvalgte omrader. Samme politiske aftale indebae-
rer, at alle 132 kV og 150 kV-luftledninger erstattes med et nyt kabelbaseret net. | forbindelse med
forarets energipolitiske aftale er en del af investeringen udskudt til efter 2020. Det indebeerer, at
der laegges 1.000 km kabler fgr 2020 mod 1.500 km i den oprindelige plan. Effekten af denne ud-
skydelse bidrager med ca. DKK 130 mio. og indgar som en del af billigggrelsestiltagene, som er
omtalt i afsnittet omkring effektivitet.

Udviklingsaktiviteter
Energinet.dk igangseetter lgbende udviklingsaktiviteter for at sikre omstillingen til et VE-baseret
elsystem. Tre virkemidler skal sikre en vellykket omstilling:

Den forste grundpille er robuste eltransmissionsnet og steerke elforbindelser til udlandet.

Samspil mellem de fire energisystemer el, gas, varme og transport er en anden grundpille. Bl.a.
bliver en af de store udfordringer i fremtiden at kunne lagre stgrre maengder el i laengere tid, for at
skabe balance i elsystemet. Her vil isser gassystemet kunne anvendes som lager for elsystemet,
idet el kan konverteres til gas og omvendt, og gas kan laegges pa lager.

Den tredje grundpille i omstillingen er det intelligente elsystem med kommunikation mellem elfor-
brug, elproduktion og elsystemets gvrige komponenter, kaldet Smart Grid. Inden for dette omrade
har Energinet.dk taget initiativ til flere udviklingsprojekter, bl.a. EcoGrid EU pa Bornholm, som i
fuld skala demonstrerer et elsystem med over 50 pct. vedvarende energi og med elkunderne som
aktive forbrugere.

Miljgrapportering

Hvert ar offentligger Energinet.dk en lovpligtig miljgrapport, der opggr udledningerne af miljg- og
klimaskadelige stoffer fra el- og kraftvarmeproduktionen i Danmark. Dertil kommer en 10-ars
prognose for, hvorledes udledningerne vil udvikle sig. Udover rapporteringen af elsektorens miljg-
pavirkninger omfatter rapporten en opggrelse over Energinet.dk's egne miljgpavirkninger ved drif-
ten af transmissionssystemerne for el og naturgas samt en miljgdeklaration for el, som opger mil-
jopavirkningen ved forbrug af én kWh el i Danmark.

Lees mere
Se flere informationer pa www.energinet.dk/DA/KLIMA-OG-MILJOE
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7.1.1 Resultat for 1. halvar

Omseetningen i forretningsomradet Elsystemet var i 1. halvar 2012 pa DKK 1.776 mio., og perio-
dens resultatet efter skat blev et overskud p& DKK 21 mio. Forretningsomradet drives ud fra et
hvile i sig selv-princip.

1. halv&r 1. halvdr 1. halvar Ars—rt Ars—rt
Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2012 2011 2010 o1 po10
Resultatopggrelse
Omseaetning 1.776 1.739 1.862 3.391 3.674
Periodens over-/underdaekning™) -169 76 104 -13 455
Tilskud fra EU 2 ] 0 8 0
Omkostninger -1.282 -1.257 -1.356 -2.464 -2.792
Resultat fgr finansielle poster 70 233 367 340 775
Finansielle poster, netto -41 -30 -36 -155 -105
Periodens resultat 21 171 285 -36 650
Balance
Anleegsaktiver 12.623 10.772 10.151 12.082 10.560
AKk. over-/underdeekning 323 339 -88 468 263
Omsaetningsaktiver 1.420 1.228 638 1.671 1.426
Balancesum 14.043 12.000 10.789 13.753 11.986
Rentebaerende geeld 5.723 3.913 3.535 5.533 3.693
Egenkapital 5.187 5.369 4.976 5.166 5.202

@vrige finansielle nggletal
Tarif (are pr. kwh) 7,6 7,4 6,3 7,4 6,3

*) - = overdaekning og + = underdaekning

Omsaetningen stammer hovedsageligt fra tarifindtaegter, men Energinet.dk realiserer tillige flaske-
halsindteegter, elproduktionstilskud og gvrige indtaegter, herunder balanceringsgebyrer, som daek-
ker handteringsomkostninger vedrgrende ubalancer i elsystemet.

1. halvar 1. halvar
2012 2011

Hovedtal (belgb i DKK mio.)
Omseaetning

Tarifindteegter 1.298 1.301
Flaskehalsindtaegter 324 280
Elproduktionstilskud 56 83
@vrige indteegter 98 75
Omseetning i alt 1.776 1.739

Omkostningerne bestar hovedsageligt af betaling af reservekapacitet og systemydelser, herunder
tvangskersler, betaling for radighed over 132/150 kV-nettet, deekning af nettab samt gvrige drifts-
omkostninger, jf. nedenstaende oversigt.

1. halvar 1. halvar
2012 2011

Hovedtal (belgb i DKK mio.)
Omkostninger

Betaling for reservekapacitet og systemydelser 431 387
Betaling for 132/150 kV-nettet 294 287
Kgb af el (regulerkraft og nettab) 221 255
Tilskud til vedvarende energiproduktion 56 56
@vrige eksterne omkostinger 156 146
Personaleomkostninger 124 126
Omkostninger i alt 1.282 1.257
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De samlede omkostninger er steget med DKK 25 mio. fra 1. halvar 2011 til 1. halvar 2012.

Dette skyldes hovedsageligt et stagrre behov for at starte kraftveerker (tvangskgrsler) med henblik
pa at stabilisere spaendingen i systemet. Markedet er i gvrigt pavirket af, at flere veerker er ude til
revision (service og reparation) og lavere markedspriser pa el, der reducerer de gvrige veerkers
incitament til at kare, og presser behovet for tvangskarsler i opadgaende retning.

Der er investeret ca. DKK 900 mio. i elsystemet i 1. halvar af 2012. De stagrste investeringer er
nettilslutningen af Anholt Havmallepark og 400 kV forbindelsen mellem Kassg og Tjele.

Periodens overdaekning udger DKK 169 mio. Arsagen til overdeekningen er primeert effekten af
billigggrelsestiltagene i Energiaftalen. For det fgrste foretages en tilbagefarsel af hensaettelser fra
flaskehalsindteegter til brug for fremtidige investeringer, hvilket reducerer den akkumulerede un-
derdeekning med DKK 100 mio. For det andet er levetiden forleenget pa visse anleegsaktiver, hvil-
ket medfarer en reduktion af afskrivningerne pa DKK 38 mio. pa halvarsbasis.

7.1.2 Forventninger til resultat for 2. halvar 2012
Energinet.dk's arbejde med fortsatte effektiviseringer er med til at holde omkostningsniveauet i ro
pa trods af, at aktivitetsniveauet gges.

Energinet.dk’s aftale om kgb af de regionale eltransmissionsselskabers 132 kV og 150 kV-net vil
ikke pavirke tarifferne i 2012. Effekten vil veere, at omkostninger til radighedsbetalingen for 132 kV
og 150 kV-nettet bortfalder til fordel for omkostninger til finansiering, afskrivninger, drift mv.

Der forventes en yderligere reduktion af den akkumulerede underdaekning, som fglge af ars-
effekten af billigggrelsestiltagene i energiaftalen, hvor der pa arsbasis sker en ekstraordinaer
tilbagefarsel af flaskehalsindteegterne pa DKK 200 mio. til forbrugerne og en reduktion af
afskrivningerne pa DKK 75 mio.

gre/kWh Transmissionstarif 2005-2012
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Investeringsniveauet er fortsat hgjt i de kommende ar. DataHub’en, Kassg-Tjele og Skagerrak 4
forventes idriftsat i perioden 2013-2015, mens nettilslutningen af Anholt Havmagllepark er sket i
2012.

Dok. 57735/12, Sag 10/4996 18/48



7.2 PSO

P& samfundets vegne varetager Energinet.dk en reekke lovbestemte opgaver, som pri-
meert skal udmgnte den energipolitiske ambition om at styrke den miljgvenlige energi.
PSO — public service obligations — kaldes opgaverne. Elforbrugerne betaler for disse
ydelser over PSO-tariffen.

Miljgvenlig elproduktion

Energinet.dk yder et gkonomisk tilskud til el produceret pa vindmgller og pa decentrale veerker,
som fyrer med affald, gas eller biomasse, og udbetaler kompensation til decentrale veerker, som
har betalt CO,-afgifter af braendsler til elproduktion.

Producenter af vedvarende energi modtager tilskud fra Energinet.dk. Starrelsen pa tilskuddet er
hovedsagligt fastsat sdledes, at producenten modtager en fast pris for deres el uafheengigt af mar-
kedsprisen. Selve afregningen til producenten kan ske pa baggrund af 4 forskellige principper:

e Ved vindmgller og mindre decentrale veerker, kgber Energinet.dk produktionen til en ga-
ranteret pris, og salger denne videre pa Nord Pool Spot.

o Kraftveerksejede vindmgller og gvrige producenter af biomasse afseetter selv deres produk-
tion og modtager i stedet differencen mellem deres garanterede pris og salgsprisen pa
Nord Pool Spot.

e Store decentrale kraftvarmevaerker afsaetter selv deres produktion pa markedsvilkar. End-
videre modtager de et produktionsuafhaengigt tilleeg, der afhaenger af markedsprisen. Til-
leegget falder i takt med, at markedsprisen stiger. Ved en markedspris pa 41,6 gre/kWh
bortfalder tillzegget.

e Vindmgller, der har opbrugt deres fuldlasttimer afsaetter selv deres produktion og modta-
ger et fast pristillaeg som supplement til deres salgspris pa Nord Pool Spot.

Sammenlignet med 1. halvar 2011 steg tilskuddet til vedvarende energi i 1. halvar 2012 med DKK
953 mio. eller 83 % som falge af lave priser pa Nord Pool Spot (gns. 28,2 gre/kWh i 1. halvar
2012) og en stgrre produktion fra vindmgller. Det produktionsuafhaengige tilskud til decentrale
anleeg steg markant pa grund af de lave markedspriser pa el, idet tilskuddet som naevnt stiger, nar
markedsprisen falder. Fordelingen af tilskuddene kan ses i nedenstaende figurer:

Tilskud 1. halvar 2012 (DKK 2.097 mio.) Tilskud 1. halvar 2011 (DKK 1.144 mio.)

B Biomasse og anden VE- M Biomasse og anden VE-
produktion (DKK 341 mio.) produktion (DKK 375 mio.)

® Landvind (DKK 604 mio.) B Landvind (DKK 278 mio.)
Hawvind (DKK 411 mio.) Hawvvind (DKK 220 mio.)

M Decentrale anleeg (DKK 630
mio.)

M Decentrale anlaeg (DKK 125
mio.)

B CO2-kompensation (DKK
111 mio.)

M CO2-kompensation (DKK
146 mio.)

Siden 2010 har Energinet.dk administreret en stgtteordning til fremme af sma private elproduce-
rende anleeg baseret pa vedvarende energi, sdkaldte mikroanlaeg, herunder mindre solcelleanlaeg.
Interessen for iszer solceller er stegt markant siden 2011, og ved udgangen af 1. halvar 2012 var
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der registreret 13.400 private solcelleanleeg pd sammenlagt 64 MW. Den stigende interesse forven-
tes at fortsaette resten af aret.

Solceller installeret i Danmark
opgjort pr. 30. juni 2012
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Miljgvenlig gasproduktion

Energinet.dk arbejder med en raekke tiltag, der skal sikre, at gassystemet i stigende grad bliver
beerer af grgn energi i form af biogas og andre grgnne gasser. Energinet.dk har i den forbindelse
faet til opgave at administrere de PSO-midler, der skal bidrage til at fremme udviklingen af et mar-
ked for biogas.

Forskning og udvikling

Energinet.dk rader over en politisk fastsat ramme p& DKK 130 mio. arligt til at stgtte forskning,
udvikling og demonstration af teknologier til miljgvenlig elproduktion. Programmet kaldes ForskEL.
En veesentlig del af stgtten gar i disse ar til Smart Grid projekter, men ogsa biomasse-, affalds-,
breendselscelle- og bglgekraftprojekter fik stgtte i forbindelse med tildelingen i 2011.

I 2012 genoptages ForskVE-programmet, hvorunder Energinet.dk i 2008-2011 arligt fordelte DKK
25 mio. til udbredelse af udvalgte sma VE-teknologier i perioden, sasom solceller, bglgekraft og
biomasseforgasning. | den nye fire-arige periode bliver der ogsa fordelt DKK 25 mio. arligt. Udbud-
dets gennemfgrelse forudseetter, at der gives hjemmel i lovgivningen inden udgangen af 2012.
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ForskEL 2012 prioriteret stgtte ForskEL 2011 prioriteret stgtte
4%
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g Internationalt % H Internationalt
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7.2.1 Finansielt resultat for 1. halvar 2012

Omseetningen i forretningsomradet PSO i 1. halvar 2012 er pa DKK 2.477 mio., hvilket er en stig-
ning p& DKK 981 mio. i forhold til 1. halvar 2011. Forretningsomradet drives ud fra et hvile i sig
selv-princip.

Ars- Ars-

1. halvar 1. halvar 1. halvar
2012 2011 2010

rapport rapport

Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2011 2010
Resultatopggrelse

Omsaetning 2.477 1.496 2.073 3.187 3.766
Periodens over-/underdaekning™®) 108 240 -161 696 -190
Omkostninger -2.551 -1.736 -1.813 -3.801 -3.327
Resultat feor finansielle poster 10 19 13 36 36
Finansielle poster, netto -10 -19 -13 -36 -36
Periodens resultat 0 o] 0] 0 0
Balance

Anleegsaktiver 502 477 566 503 493
Akk. underdaekning 960 544 333 876 304
Omsaetningsaktiver 1.663 950 654 1.350 859
Balancesum 2.165 1.427 1.220 1.853 1.352
Rentebaerende geeld 1.013 596 567 979 941
Egenkapital 0 0 0 0 0
@vrige finansielle nggletal

Tarif (gennemsnitlig for perioden) gre/pr. kWh 13,7 6,8 7,7 7,7 8,6

*) - = overdaekning og + = underdaekning

Omseaetningen stammer hovedsageligt fra tarifindteegter samt indteegter fra salg af miljgvenlig el-
produktion fra vindmgller og decentrale kraftvarmeveerker.

1. halvar 1. halvar

Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2012 2011
Omseaetning

Tarifindteegter 2.270 1.151
Salg af el fra vindmgller og andre VE-anleeg 169 275
Salg af el fra decentrale veerker 38 70
Omseetning i alt 2.477 1.496

Den markante forggelse af omsesetningen skyldes stigende tilskud til vedvarende energi, som fglge
af lave elpriser og deraf afledt stigende tarifindtsegter. Modsatrettet er der konstateret et mindre
fald i salget af miljgvenlig elproduktion fra primaert vindmagller som falge af, at de er overgaet til at
seelge el pa markedsvilkar.
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1. halvar 1. halvar

Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2012 2011
Omkostninger

Tilskud til vedvarende energiproduktion 1.873 1.031
Kob af el (aftagepligtig kgb af el) 431 454
Stotte til forskning og udvikling 89 90
gvrige PSO-omkostninger 158 161
Omkostninger i alt 2.551 1.736

Omkostningerne bestar hovedsageligt af tilskud til miljgvenlig el-produktion samt forskning i nye
teknologier inden for miljgvenlig elproduktion. Tilskudsbelgbet til miljgvenlig el-produktion afhaen-
ger i vid udstreekning af markedsprisen pa el, idet Energinet.dk’s tilskud er mindst, nar markeds-
prisen er hgj og omvendt.

I 1. halvar 2012 udbetalte Energinet.dk i alt DKK 1.873 mio. i tilskud til produktion af miljgvenlig
energi mod DKK 1.031 mio. i 1. halvar 2011. Stigningen skyldes primeert kraftigt faldende mar-
kedspriser pa el samt en stgrre produktion fra nye vindmagller.

Sammenhzng mellem PSO-tariffer og elprisen siden 2005
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Som falge af stgrre tilskud til vedvarende energi er 1. halvars underdaekning pd DKK 108 mio. Den
akkumulerede underdaekning ved udgangen af 1. halvar 2012 belgber sig til DKK 960 mio.

7.2.2 Forventninger til resultat for 2. halvar 2012

Tilskuddet til vindmgller forventes fortsat at stige i forhold til 2011, dels fordi der forventes stgrre
produktion fra nye landvindmgller, der modtager et fast tilskud pa 25 gre/kWh, dels fordi Anholt
Havmgllepark forventes at indlede produktionen i Igbet af efteraret 2012. Derudover forventes
forsat lavere priser pd el, hvilket ligeledes pavirker tilskuddene i opadgaende retning.

Primo 2012 var der realiseret en akkumuleret underdaekning pa DKK 876 mio., som er yderligere
gget til DKK 960 mio. i 1. halvar 2012. En stor del af denne underdeekning forventes opkreevet via
tarifferne i 2. halvar 2012. Disse forhold ggr tilsammen, at PSO tariffen forventes realiseret pa et
historisk hgjt niveau i 2. halvar 2012.
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Anleegsarbejde pad ny kompressorstation i Egtved
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7.3 Gassystem

Energinet.dk ejer, driver og udbygger det danske gastransmissionsnet og gasforbindel-
serne til Sverige og Tyskland. Det er virksomhedens opgave at sgrge for, at gastransmis-
sionsnettet star til radighed for de kommercielle aktgrer, at kapaciteten er tilstraekkelig
til at sikre gasforsyningen til de danske forbrugere, og at gasmarkedet er velfungerende.
Gasforbrugerne betaler for disse ydelser gennem gastariffer.

Forsyningssikkerhed
Forsyningssikkerhed er en kerneopgave for Energinet.dk, der har ansvaret for, at der altid er til-
straekkelig transportmulighed af gas til alle danske, tyske og sydsvenske gasforbrugere.

I det neeste par ar forventer Energinet.dk, at gasforsyningssituationen i Danmark og Sydsverige
kan blive anstrengt, som falge af en forventelig lavere produktion pa de danske felter i Nordsgen.
Det betyder, at fleksibiliteten pad gasmarkedet i de enkelte maneder og dage vil komme under pres,
indtil gastransmissionssystemet i Sgnderjylland og Nordtyskland er udbygget. Pa den baggrund har
Energinet.dk anmodet markedsaktgrerne om at vurdere, hvordan de kan sikre sig tilstreekkelig
fleksibilitet og forsyningsmuligheder indtil 2014.

Anlaegsprojekter
| oktober 2013 skal et 94 km langt gasrgr i Syd- og Sgnderjylland og en ny kompressorstation i
Egtved veere klar til at sende naturgas ud til de danske og svenske forbrugere.

Malet med udbygningen er at gge kapaciteten i gastransmissionsnettet, s& Danmark kan importere
mere naturgas, nar produktionen af naturgas klinger af i den danske del af Nordsgen. Kapacitets-
udvidelsen vil desuden give gget forsyningssikkerhed, da flere kilder og leverandgrer kan levere
gas til Danmark, ligesom konkurrencen pa gasmarkedet forsteerkes til gavn for forbrugerne.

En udbygning af gastransmissionsnettet i Nordtyskland, udover en vedtaget opgradering af en
kompressorstation ved Bremen i 2014, bliver desuden afggrende for, at den danske udbygning kan
udnyttes fuldt ud. Energinet.dk har taget en raekke initiativer for at fremme dialogen med tyske og
hollandske beslutningstagere, og bestraebelserne for at fa bekraeftet de tyske udvidelsesplaner er
fortsat i 2012.

Energinet.dk finder det herudover positivt, at Meersk undersgger muligheden for en gasforbindelse
mellem de norske og de danske offshore gassystemer, og at ogsa polske Gaz System viser interes-
se for en forbindelse til Danmark.

Markedet

Markedsudviklingen i form af stigende bgrshandel fortseetter til gavn for konkurrencen pa gasmar-
kedet og dermed danske forbrugere og virksomheder. Saledes er omsaetningen pa den danske
gasbgrs Nord Pool Gas naet en femtedel af det samlede danske gasforbrug. Samtidig fortsaetter
udviklingen af reglerne for det europaeiske gasmarked, hvor der skabes feelles regler for handel
med gas over landegreenser. Energinet.dk har i den forbindelse bade deltaget i udarbejdelsen af de
nye regler og trinvist tilpasset de danske markedsregler efter disse. For at skabe gget likviditet pa
det europeeiske marked har Energinet.dk truffet aftale med gassystemansvarlige selskaber i Tysk-
land, Frankrig, Belgien og Holland om at skabe en feelles europaeisk handelsplatform, hvor gassel-
skaber kan kgbe kapacitet i gasnettet til transport af gas pa tveers af de fem lande.
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Fremtidens gassystem

| forbindelse med omstillingen af det danske energisystem, der skal veere CO,-neutralt, arbejder
Energinet.dk med en raekke tiltag, der skal sikre, at gassystemet i stigende grad bliver baerer af
gregn energi i form af biogas og andre grgnne gasser. | april afholdt Energinet.dk Nordic Biogas
Conference, der samlede det faglige miljg pa tveers af landegraenser.

I juni 2012 underskrev Energinet.dk sammen med gasinfrastrukturselskaberne Fluxys (Belgien) og
Gasunie (Holland) en feelles erkleering om, at arbejde for en 100 pct. CO,-neutral gasforsyning i
deres net i 2050. Parterne vil udveksle know-how, undersgge mulighederne for feelles demonstrati-
onsprojekter og arbejde for at fremme etableringen af et velfungerende VE-gas-marked i Nordeu-
ropa. Samtidig opfordrer de andre til at tilslutte sig initiativet, for at fremme en baeredygtig gas-
sektor.
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7.3.1 Finansielt resultat for 1. halvar 2012
Omseetningen faldt fra DKK 358 mio. i 1. halvar 2011 til DKK 287 mio. i 1. halvar 2012. Forret-
ningsomradet drives ud fra et hvile i sig selv-princip.

Ars- Ars-
rapport  rapport

1. halvar 1. halvar 1. halvar

2012 2011 2010

Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2011 2010
Resultatopggrelse

Omsaetning 287 358 508 628 881
Periodens over-/underdaekning™) -34 -58 -141 -153 -107
Tilskud fra EU 174 0 0 213 ]
Omkostninger -164 -208 -246 -422 -379
Resultat fgr finansielle poster 206 -20 53 274 180
Finansielle poster, netto -23 -26 -39 -88 -89
Periodens resultat 137 -50 -27 146 36
Balance

Anleegsaktiver 4.707 4.134 4.014 4.260 4.073
Akk. overdaekning -542 -319 -295 -508 -261
Omseetningsaktiver 535 545 265 431 591
Balancesum 5.242 4.679 4.279 4.691 4.664
Rentebeerende geeld 2.756 2.335 2.419 2.183 2.297
Egenkapital 636 303 290 499 353
gvrige finansielle nggletal

Kapacitetsbetaling, kr./kKwh/t/ar 10,54 10,54 10,54 10,54 10,54
Volumenbetaling, gre/kKWh 0,122 0,122 0,122 0,122 0,122
Ngdforsyningsbetaling, gre/kWh 0,360 0,580 0,819 0,580 0,819

*) - = overdaekning og + = underdaekning

1. halvar 1. halvar

Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2012 2011
Indteegter

Tarifindteegter 270 357
@vrige indteegter 17 1
Omseetning i alt 287 358

Tarifindtaegterne faldt fra DKK 357 mio. i 1. halvar 2011 til DKK 270 mio. i 1. halvar 2012. Ind-
teegtsnedgangen skyldes primeaert en nedgang i eksporten til Tyskland samt et fald i det danske
forbrug. Endvidere blev ngdforsyningstariffen nedsat markant i 2011, hvilket yderligere har med-
fort et fald i indteegterne.

Energinet.dk modtager statte fra EU's gkonomiske genopretningsprogram Recovery Fond til udbyg-
ningen af gastransmissionsnettet mellem Ellund og Egtved. Der er i 2012 indteegtsfart DKK 174
mio.. Indregning sker i takt med fremdriften i projektet.

1. halvar 1. halvar

Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2012 2011
Omkostninger

Lager- og ngdforsyningsomkostninger 100 143
Eksterne driftsomkostninger 21 25
Personaleomkostninger 43 40
Omkostninger i alt 164 208
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Omkostningerne til lager- og ngdforsyningsydelser er faldet fra DKK 143 mio. i 1. halvar 2011 til
DKK 100 mio. i 1. halvar 2012. Faldet skyldes primeert billigere kontrakter med afbrydelige kunder
og en positiv regnskabsmaessig veerdiregulering af ngdoperatgrlageret i 1. halvar 2012.

Investeringerne har i 2012 veeret pa over DKK 350 mio., hvilket hovedsageligt vedrgrer Ellund-
Egtved projektet.

Overdaekningen ved udgangen af 1. halvar 2012 udggr DKK 542 mio. mod DKK 508 mio. ved ud-
gangen af 2011. Der vil ske en afvikling heraf over de neermeste ar.

7.3.2 Forventninger til resultat for 2. halvar 2012
Omkostningsniveauet er faldende, og der forventes et fald i de transporterede mangder, primeert
som fglge af et fald af eksporten til Tyskland og Sverige.

Ngdforsyningskonceptet bliver aendret i forhold til tidligere ar og kan derfor ikke sammenlignes
med tidligere. Den tidligere ngdforsyningstarif opdeles i to nye tariffer for henholdsvis beskyttede
og ikke-beskyttede kunder.

Gastransmissionstariffer 2006 - 2012
25,00 0,010
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15,00 \\ 0,006
10,00 S~ AN 0,004

Kr./kWh

Kr./kWh/time/ar
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0,00 0,000
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—Kapacitetstarif (kr./kWh/time/ar) Volumentarif (kr./kWh) = Ngdforsyningstarif (kr./kWh)

Aktiviteterne pa bade kompressorstationen i Egtved og gasrgret fra Ellund til Egtved vil blive inten-
siveret, hvilket medfarer, at der i 2012 indregnes flere indtaegter fra EU's gkonomiske genopret-
ningsprogram. Energinet.dk forventer at investere i alt ca. DKK 950 mio. i Ellund-Egtved projektet i
2012.
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7.4 Kommercielle aktiviteter

Energinet.dk ejer og driver to kommercielle selskaber. Energinet.dk Gaslager driver
gaslageret i Lille Torup og szlger kapaciteten pa kommercielle vilkar. Energinet.dk Asso-
ciated Activities udlejer kapacitet i optiske fiberkabler, udlejer antennepositioner og
seelger radgivningsydelser.

Energinet.dk Gaslager

Energinet.dk Gaslager er Energinet.dk’s datterselskab, som pa kommercielle vilkar saelger lager-
produkter p& gasmarkedet. Adgang til lagerkapacitet er en forudsaetning for et velfungerende mar-
ked. Kapaciteten pa lageret seelges pa auktioner. |1 1. halvar 2012 lancerede Energinet.dk et nyt
produkt, idet det nu er muligt at kebe lagerkapacitet pa dggnbasis. Samtidig udvides online bestil-
lingssystemet.

I oktober 2011 fik gaslageret miljgmyndighedernes tilladelse til at genudskylle én af de syv kaver-
ner. Genudskylningen sker, fordi kavernerne naturligt skrumper med tiden. Ved udskylningen vil
det veere muligt at udskifte visse drifts- og sikkerhedskomponenter og efterse rgr og komponenter.
Dette er en del af den ngdvendige vedligeholdelse. Arbejdet gik i gang i december 2011 og forven-
tes at vare et ars tid.

Energinet.dk Gaslager forventer efterfglgende at fa tilladelse til at genudskylle de resterende ka-
verner.

Indtil mulighederne for at importere gas fra Tyskland forbedres, forventes afhaengigheden af de
danske gaslagre at vokse. Gaslagrene forventes hertil at skulle spille en veesentlig rolle i omstillin-
gen af energisystemet, hvor udbygningen med fluktuerende vindkraft skaber et behov for at kunne
lagre store maengder energi i perioder med meget vind og at kunne treekke p& lagrenes energi-
meessige fleksibilitet, nar det er mere vindstille.

Energinet.dk Associated Activities

Energinet.dk Associated Activities udlejer pa kommercielle vilkar ledig kapacitet i de optiske fiber-
kabler, som er etableret i forbindelse med Energinet.dk’s elektriske luftledninger og kabler. Desu-
den udlejes plads til placering af mobilantenner pa Energinet.dk’s hgjspaendingsmaster.

Selskabet seelger herudover pa opfordring af danske industriinteresser energirddgivning i ind- og

udlandet inden for Energinet.dk’s kernekompetencer, det gaelder iseer virksomhedens viden om og
erfaring med at integrere vedvarende energi i elsystemet.
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7.4.1 Finansielt resultat for 1. halvar 2012

Ars- Ars-
rapport rapport
2011 2010

1. halvar 1. halvar 1. halvar

2012 2011 2010

Resultatopgerelse

Omseetning 113 126 123 249 253
Omkostninger -22 -21 -26 -45 -42
Resultat fer finansielle poster 39 50 54 99 97
Finansielle poster, netto -31 -32 -38 -63 -72
Periodens resultat 4 10 3 18 11
Balance

Anleegsaktiver 2.161 2.251 2.327 2.207 2.303
Omsaetningsaktiver 108 20 2 3 55
Balancesum 2.269 2.271 2.329 2.210 2.359
Rentebaerende geeld 1.723 1.654 1.760 1.591 1.724
Egenkapital 15 22 6 4 35

1. halvar 1. halvar

Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2012 2011
Indteegter

Salg af kapacitetsaftaler 104 112
Salg af afbrydelig kapacitet 3 4
Salg af variable ydelser 3 5
@vrige indteegter 3 5
Indtaegter i alt 113 126

1. halvar 1. halvar

Hovedtal (belgb i DKK mio.) 2012 2011
Omkostninger

Eksterne driftsomkostninger 17 15
Personaleomkostninger 5 6
Omkostninger i alt 22 21

Energinet.dk Gaslager

Indteegterne fra lagerydelser for 1. halvar 2012 er DKK 110 mio., hvilket er et fald i forhold til 1.
halvar 2011. Auktionspriserne pa kapacitetsprodukterne har i 1. halvar vaeret lavere end for sam-
me periode aret far, ligesom efterspargslen efter de la&engere produkter har veeret mindre.

Der er realiseret eksterne omkostninger og personaleomkostninger pa DKK 19 mio., hvilket er pa
samme niveau som 1. halvar 2011.

Resultatet for perioden er et overskud pa 3 mio. kr.

Egenkapitalen er pavirket af urealiserede dagsveerdireguleringer pa finansielle instrumenter, som
er fgrt direkte under egenkapitalen.
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Energinet.dk Associated Activities

Den samlede indtaegt i Energinet.dk Associated Activities udger i 1. halvar 2012 DKK 6 mio. og
bestar af omsaetning vedr. konsulenter pd DKK 2 mio. samt lejeindtaegter pd DKK 4 mio. Indteeg-
terne er pa niveau med 1. halvar 2011.

Der er realiseret eksterne omkostninger pa DKK 3 mio. kr., hvilket er DKK 2 mio. hgjere end 1.
halvar 2011. Dette skyldes primeaert ggede omkostninger, som fglge af ggede betalinger for blandt
andet fiberrettigheder.

Resultatet for perioden er et overskud pd DKK 1 mio., hvilket er pd samme niveau som 1. halvar

2011, nar der tages hgjde for de ggede betalinger af blandt andet fiberrettigheder.

7.4.2 Forventninger til resultat for 2. halvar 2012
Resultatet for Energinet.dk Gaslager og Energinet.dk Associated Activities for hele aret 2012 for-
ventes at veere positivt, men under niveauet for 2011.
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8. Finansielt koncernregnskab

8.1 Resultatopggrelse

Miljg-

venlig Kom- Eli- Ars-
Elsy- energi Gassy- merciel mine- 1. halv- 1. halv- rapport
Belgb i DKK mio. stemet PSO  stemet aktivitet ringer &r 2012 &r 2011 2011
Tarifindtaegter 1.298 2.270 270 [¢] [¢] 3.838 2.808 5.765
Salg af el fra vindmgller og andre 0 169 o o o 169 275 456

VE-anlaeg
Salg af el fra decentrale anleeg 0 38 0 0 0 38 70 130
Flaskehalsindtaegter 324 0 0 0 0 324 280 623
Gebyr for balancering af elsystemet 82 0 0 0 0 82 57 50
Elproduktionstilskud 56 0 0 0 0 56 83 110
@vrige indtaegter 16 (] 17 113 -25 121 52 235

Omseaetning

Over- /underdeekning -169
Tilskud fra EU 2
Andre driftsindtaegter 0

Indteegter i alt

Tilskud til vedvarende energipro-

duktion =6
Kgb af el 0
Stette til forskning og udvikling 0
@vrige PSO-omkostninger 0
Kompensation af nettab -173
Kgb af regulerkraft -48
Betaling for 132/150 kV-nettet -294
Betaling for reserver/lagerkapacitet -431
Omkostninger ved udenlandske net -26
Betaling for tilsyn -28
Andre eksterne driftsomkostninger -102
Eksterne omkostninger i alt -1.158
Personaleomkostninger -124

Omkostninger i alt

O O O O O 0o oo o o

-5

EBITDA 327

Af- 0og nedskrivninger pa immateri-
elle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fgr finansielle poster

0

Finansielle poster (netto) -41
Resultat for skat 29
Skat af arets resultat -8
Periodens resultat 21
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8.2 Resultatdisponering

Miljg-

venlig Kom- Eli- Ars-

Elsy- energi Gassy- merciel mine- 1. halv- 1. halv- rapport

Belgb i DKK mio. stemet PSO  stemet aktivitet ringer &r 2012 &r 2011 2011
Periodens resultat 21 (0] 137 4 0 162 131 128
Periodens over- /underdaekning -169 108 -34 0 0 -95 258 530

Periodens resultat fgr over-

/underdaekning

der er disponeret sdledes:

Konsolidering af grundkapitalen 48 0 3 0 0 51 31 176
Andre reserver overfgrt til egenka-
pitalen
- Henlagte EU-tilskud 2 0 131 0 0 133 0 165
- Henlagte flaskehalsindtzegter -30 0 0 0 -30 136 -425
- @vrige reserver 1 0 3 4 0 8 -36 212
Underdeekning til senere indregning 0 -108 o o o 108 316 696
i tarifferne
Overdaekning til senere indregning i 169 o 34 0 o 203 sg 166
tarifferne
1 alt 190 -108 171 4 0 257 -127 -402
*) - = overdeekning og + = underdeekning
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8.3 Balance

Miljo-
venlig Kom- Eli- 31. de-
Elsy- energi Gassy- merciel mine- 30. juni 30. juni cember

Belgb i DKK mio. stemet PSO stemet aktivitet ringer 2012 2011 2011
Aktiver
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver 354 247 44 188 833 912 890
Materielle anleegsaktiver 12.233 255 4.662 1.973 19.123  16.685  18.124
Finansielle anleegsaktiver 36 0 1 0 37 37 38

Anleegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver

Lagerbeholdninger 16
Underdaekning 323
@vrige tilgodehavender 885
Likvide beholdninger 196

Omseaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

960
654
49

73

392
70

101

89
1.283
1.938

416

94
883
1.337
429

80
1.344
1.751

280

Passiver

Egenkapital

Grundkapital 3.016
Konsolidering af grundkapital 845
Andre reserver 1.326

Egenkapital

141
40
455

15

3.157
885
1.796

3.157
689
1.848

3.157
834
1.678

Hensatte forpligtelser

Geeldsforpligtelser

Rentebezerende geeld 5.723
Overdaekning 0
@vrige geeldsforpligtelser 1.268

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

1.013

956

1.723 0
0 0
0 0

11.215
542
2.346

8.497
319
2.025

10.286
508
2.293
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8.4 Egenkapitalopggrelse

Konsoli-
i i Grund- dering af Andre
Koncern (belgb i DKK mio.) kapital  grund-kapital  reserver | alt

Egenkapital 31. december 2010

Periodens resultat 176 -48 128
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter primo 29 29
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter ultimo -57 -57
Valutakursregulering af kapitalandele primo -1 -1
Valutakursregulering af kapitalandele ultimo 1 1
Egenkapital 31. december 2011 3.157 834 1.678 5.669
Periodens resultat 51 111 162
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter primo 57 57
Veerdiregulering af sikringsinstrumenter ultimo -50 -50
Valutakursregulering af kapitalandele primo -1 -1
Valutakursregulering af kapitalandele ultimo 1 1
Egenkapital 30. juni 2012 3.157 885 1.796 5.838

Andre reserver er overskud, der i henhold til seerlovgivning ikke kan udloddes.

Saldo Saldo
31. decem- Periodens 30. juni
ber 2011 beveegelse 2012

Saldo for andre reserver specificeres saledes:
Henlagte flaskehalsindtaegter inkl. kapitalisering 1.490 -30 1.460
Henlagte EU-tilskud 165 133 298
Resultat af kommercielle aktiviteter 61 4 65
Afskrivning pé reetableringsomkostninger vedrgrende
anleeg erhvervet fgr 1. januar 2005 -100 12 112
Urealiserede kursreguleringer, finansielle poster 6 0 6
Regulering af udskudt skat 252 28 280
Resultat i Regionale Net.dk A/S -140 -12 -152
Dagsveerdiregulering af finansielle instrumenter -57 7 -50
Valutakursregulering af kapitalandele 1 0 1
Andre reserver 30. juni 2012 1.678 118 1.796

Henlagte

flaskehals- Kapitali- Storebeelts-

indtaegter sering forbindelsen | alt
Saldo for henlagte flaskehalsindteegter kan
specificeres saledes:
Saldo 31. december 2011 516 54 920 1.490
Periodens henleeggelse inkl. kapitalisering 65 12 0 77
Overfgrsel ved idriftsseettelse af anlaeg 0 0 0 0
Periodens tilbagefgrsel til tarifgrundlaget 0 0 -118 -118
Skat -16 -3 30 11

Saldo 30. juni 2012
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8.5 Pengestrgmsopggrelse

1. halvar 1. halvar Arsrapport

Koncern (belgb i DKK mio.) 2012 2011 2011
Resultat fgr finansielle poster 325 282 749
Tilbagefgrsel af poster uden indflydelse p& pengestremme -11 -60 -126
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver 393 494 866
Betalinger vedrgrende hensatte forpligtelser 0 0 -23
Andring i lagerbeholdninger 0 22 18
Andring i tilgodehavender -134 134 108
Andring i forpligtelser -15 154 149
Andring i akkumuleret underdaekning 61 -316 -530
Andring i akkumuleret overdaekning 34 58 (0]
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 653 768 1.211
Renteindbetalinger 46 54 46
Renteudbetalinger =77 -175 -428
Pengestrgmme fra ordineer drift 622 647 829
Betalt selskabsskat -59 -90 -728

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Investering i immaterielle anlaegsaktiver -27 -16 -64
Investering i materielle anlaegsaktiver -1.275 -797 -2.166
Salg af materielle anleegsaktiver 1 110 205

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Provenue ved langfristet laneoptagelse 1.118 (0] 2.378
Afdrag pa langfristede Ian -38 -38 -1.158
Netto kortfristet indfrielse/laneoptagelse -206 -47 324

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider 136 -231 -380
Likvider 1. januar 280 660 660
Likvider 30. juni/31. december 416 429 280

Pengestemsopggrelsen kan ikke direkte udledes af resultatopggrelse og balance.
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8.6 Note

Over- Zunderdakning

Saldo 31. Saldo
december Periodens 30. juni
(Belgb i DKK mio.) 2011 Regulering beveegelse 2012
Saldo for over-/underdaekning kan specificeres saledes:
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Elsystemet 468 24 -169 323
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Gassystemet -508 (] -34 -542
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Miljgvenlig energi, PSO 876 -24 108 960

Over-/underdeekning i alt 836 (0} -95 741

Over- /underdaekning er indregnet sdledes i balancen:

Tilgode- Kortfristede

havender geelds-

i alt forpligtelser I alt
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Elsystemet 323 (6] 323
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Gassystemet 0 -542 -542
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Miljgvenlig energi, PSO 960 0 960
Over-/underdaekning i alt 1.283 -542 741
Saldo 31. Saldo 31.
december Periodens december
2010 Regulering beveaegelse 2011

Saldo for over-/underdaekning kan specificeres saledes:
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Elsystemet 263 218 -13 468
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Gassystemet -261 -94 -153 -508
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Miljgvenlig energi, PSO 304 -124 696 876
Over-/underdaekning i alt 306 (0] 530 836

Over- /underdaekning er indregnet sdledes i balancen:

Tilgode- Kortfristede

havender geelds-
i alt forpligtelser I alt
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Elsystemet 468 0 468
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Gassystemet (0] -508 -508
Over-/underdeekning til indregning i tariffer, Miljgvenlig energi, PSO 876 (6] 876
Over-/underdeekning i alt 1.344 -508 836
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Kassg-Tjele — Kabler treekkes og isolatgrer monteres
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9. Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for den selvsteendige offentlige virksomhed Energinet.dk for perioden 1. januar -
30. juni 2012 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser, geeldende dan-
ske regnskabsvejledninger og lov om Energinet.dk.

Energinet.dk skal ifglge lovgivningen udarbejde arsrapport efter reglerne i arsregnskabsloven, der
geelder for statslige aktieselskaber. Arsrapporten er séledes aflagt som klasse D-virksomhed.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
koncernen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males palideligt. Ved fagrste ind-
regning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en

konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen

mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregningen og malingen tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
halvarsrapporten afleegges og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regn-
skabsmeessige skgn.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Energinet.dk samt dattervirksomheder, hvori
Energinet.dk rader over mere end 50 pct. af stemmerettighederne. Virksomheder, der ikke er dat-
tervirksomheder, men i hvilke Energinet.dk besidder 20 pct. eller mere af stemmerettighederne og
udgver en betydelig indflydelse pa disse virksomheders driftsmaessige og finansielle ledelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for Energinet.dk og dattervirksomheder-
ne ved sammenlaegning af regnskabsposter af ensartet karakter og ved eliminering af interne ind-
teegter og omkostninger, interne mellemveaerender og udbytte samt fortjeneste og tab ved interne
dispositioner.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomhe-
ders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi p& erhvervelsestidspunktet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne, identifice-

rede aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlsegsaktiver og afskrives systematisk
over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20
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ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de
pageeldende virksomheder, indregnes i balancen under "Hensatte forpligtelser” og indregnes i re-
sultatopggrelsen i takt med, at tabene eller omkostningerne realiseres eller overfgres til "Andre

hensatte forpligtelser”, efterhdnden som forpligtelserne bliver aktuelle og kan opgares palideligt.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret
efter anskaffelsen.

Energinet.dk's kapitalandel i dattervirksomheder udlignes med dattervirksomhedens regnskabs-

meaessige indre veerdi pa anskaffelsestidspunktet (past equity-metoden). Dattervirksomhedernes

regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder medtages i koncernregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet, og nar Energinet.dk opnar bestemmende indflydelse over virksomheden. Solgte virksom-
heder medtages indtil afhaendelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte og afviklede virksomheder eller aktivi-
teter.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder og associerede virksom-
heder opggres som forskellen mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmees-
sige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet, inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valu-
takursforskelle, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa ba-
lancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen og indregning i seneste arsrap-
port indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtasegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder betragtes disse som selvstaen-
dige enheder, hvor resultatopggrelsen omregnes til en gennemsnitlig valutakurs, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurs. Kursforskelle, opstaet ved omregning af uden-
landske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser
samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fagrste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende
til dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i "Andre
tilgodehavender” henholdsvis "Anden geeld”.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder krite-
rierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med aendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forplig-
telse.
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Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder be-
tingelserne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen under "Re-
serve for sikringstransaktioner”. Resulterer den forventede fremtidige transaktion i anskaffelse af
ikke-finansielle aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra
egenkapitalen til kostprisen for aktivet. Resulterer den forventede fremtidige transaktion i en ind-
teegt eller en omkostning, overfgres belgb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen
ved realisation af det sikrede og indregnes i samme regnskabspost som det sikrede. For afledte
finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes a&ndringerne i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Omseetning

Omsaetning omfatter transmission af elektricitet, naturgas og relaterede serviceydelser. Der foreta-
ges indregning i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

I omseetningen indgar betalinger fra virksomhedens kunder, som virksomheden i henhold til lov-
givningen skal opkraeve og administrere, og som afregnes til producenterne af miljgvenlig elektrici-
tet. Omseetningen viser séledes det samlede omfang af de aktiviteter virksomheden administrerer.

Omseetning vises i resultatopggrelsen med fradrag af afgifter og moms.

Over- og underdeekning indregnes i resultatopggrelsen som en saerskilt korrektionspost til omseet-
ningen.

Tilskud fra EU's Recovery fond

Tilskud fra EU's Recovery fond indregnes i resultatopggrelsen, nar tilskudsbetingelserne for modta-
gelse er opfyldt. Tilskuddene har til formal at sikre genopretning gennem stgtte til gkonomiske
aktiviteter i EU og dermed beskeeftigelsen. Tilskuddet disponeres til en bunden reserve pa egenka-
pitalen, som efterfglgende systematisk tilbagefares via kontoen for over- og underdaekninger i re-
sultatopggrelsen.

@vrige EU-tilskud til investeringer indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og ind-
teegtsfares i takt med afskrivning af de aktiver, som de vedrgrer.

Andre driftsindtsegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til transmissions-
og systemaktiviteter vedrgrende el og gas.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger af primaer karakter i forhold til transmissions-
og systemaktiviteterne vedrgrende el og gas.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger, vederlag, pensionsbidrag og @gvrige perso-
naleudgifter til virksomhedens ansatte, herunder direktionen og bestyrelsen.

Under andre eksterne omkostninger og personaleomkostninger indregnes forsknings- og udvik-
lingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder periodens af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Resultat i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning p& goodwill. Andel i de enkelte dattervirksomheders og associerede virksomheders skat
og ekstraordinaere poster indregnes under skat af ordinaert resultat, henholdsvis ekstraordinaert
resultat efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og omkostninger, kursgevinster
og - tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Energinet.dk er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Selskabet fungerer
som administrationsselskab, hvorved den samlede danske skat for alle koncernforbundne virksom-
heder betales af Energinet.dk.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fortsat mellem de sambeskattede virksomheder i forhold
til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der
knytter sig til arets ekstraordinaere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfares til
arets ordinaere resultat.

De sambeskattede virksomheder indgar i acontoskatteordningen. Tilleeg, fradrag og godtggrelser
vedrgrende skattebetalingen indgar i finansielle poster.

Segmentoplysninger
Segmentoplysninger afgives efter forretningsomrader for el og gas. Segmentoplysningerne fglger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver omfatter goodwill, rettigheder, udviklingsprojekter og software. Anlaeg
under udfgrelse opggres til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn. Endvidere indregnes
finansieringsomkostninger, der kan henfgres til kostprisen.
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Rettigheder omfatter opkraevningsrettigheder vedrgrende systemtjenester, transitaftaler og hav-
mglletilslutninger m.v.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og en potentiel fremtidig udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises,
og hvor det er hensigten at anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, safremt
der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan deekke udvik-
lingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkost-
ninger i resultatopggrelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

Aktiverede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivnin-
ger eller til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere. Herudover indregnes omkostninger til
reetablering som en del af kostprisen.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

- Goodwill 20 ar
- Rettigheder 10-20 ar
- Software 3-5ar

- Udviklingsprojekter 5ar
Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt fra tidspunktet for ibrugtagning.

Immaterielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under "Andre driftsindteegter” eller "Andre eks-
terne omkostninger”.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver under udfarelse males til kostpris. Omfattende vaerdiforggende forandrin-
ger og forbedringer p& materielle anlaegsaktiver indregnes som aktiv.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og
indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn. Endvidere indregnes
finansieringsomkostninger, der kan henfgres til kostprisen. Herudover indregnes omkostninger til
reetablering som en del af kostprisen.

For finansielt leasede aktiver opggres kostprisen pa kontraktindgaelsestidspunktet til laveste veerdi

af aktivernes dagsveerdi eller nutidsveerdien af de fremtidige minimumsleasingydelser. Ved bereg-
ning af nutidsveerdien anvendes leasingkontraktens interne rentefod som diskonteringsfaktor.
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Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

- Grunde Afskrives ikke
- Bygninger 20-50 ar
- Tekniske anlaeg 10-50 ar
- Anleegsgas Afskrives ikke
- Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Nyanskaffelser med en anskaffelsessum under DKK 100.000 omkostningsfares i anskaffelseséaret.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt efter tidspunktet for ibrugtagning. Udgifter
til starre vedligeholdelseseftersyn indregnes i anskaffelsesvaerdien af tekniske anleeg som et sepa-
rat anleegsaktiv, der afskrives over brugstiden, dvs. perioden frem til naeste eftersyn. Ved den op-
rindelige anskaffelse af det materielle anleegsaktiv tages ligeledes hensyn til den kortere brugstid af
en del af aktivet, hvorfor denne del allerede pa anskaffelsestidspunktet regnskabsmaessigt behand-
les som et separat aktiv med en kortere brugstid og derved afskrivningsperiode.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, sadfremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.

Forudbetaling pa ikke-leverede materielle anleegsaktiver aktiveres.

Rente- og laneomkostninger, i relation til 1an optaget til finansiering af forudbetalinger pa ikke-
leverede materielle anlaegsaktiver, indregnes som en del af anskaffelsessummen pa de materielle
anlaegsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller skrotning af et materielt anleegsaktiv opggres som for-
skellen mellem salgspris, med fradrag af nedtagelses-, salgs-, og reetableringsomkostninger og
den regnskabsmeessige veerdi pa salgs- eller skrotningstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under "Andre driftsindteegter” eller "Andre eks-
terne omkostninger”.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males efter den indre veaerdis metode.

Andre kapitalandele og gvrige finansielle anlaegsaktiver males til dagsveerdi, safremt aktivet for-
ventes afhaendet inden udlgb. Holdes aktivet til udlgb, males det til amortiseret kostpris. Alle dags-
veerdireguleringer (bortset fra afdrag) indregnes i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmeessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til

"Over-/underdaekninger” efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger kostprisen.
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Lagerbeholdninger
Lagerbeholdninger bestar af naturgas pa lagerfaciliteter samt komponenter og gvrige tekniske re-
servedele pa lager.

Lagerbeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for lagerbeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastseettes under hen-
syntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Underdaekning

Negative differencer mellem realiserede indteegter og summen af ngdvendige omkostninger for
forretningsomraderne for henholdsvis el og gas, optages som en szerskilt post i balancen til senere
indregning i tariffen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter (aktiv)
Periodeafgraensningsposter omfatter afholdte forudbetalte omkostninger.

Egenkapital

Udbytte
I henhold til lov om Energinet.dk § 13 ma Energinet.dk ikke udlodde overskud eller egenkapital ved
udbytteudlodning eller pa anden made til staten.

Grundkapital

Grundkapital er udtryk for nettoveerdien af indskudte aktiver og passiver i forbindelse med virk-
somhedens stiftelse. Grundkapitalen realveerdisikres med en arlig kapitalisering fastsat af Energitil-
synet.

Andre reserver

Andre reserver omfatter henlagte indtaegter fra udlandsforbindelser til fremtidig investeringer i
fremtidig udbygning af infrastrukturen for el med henblik pa reduktion af flaskehalse i elnettet.
Henlaeggelse sker i henhold til seerlig lovgivning herom. Tilskud fra EU's Recovery fond er dispone-
ret til andre reserver.

Herudover indeholder posten resultater fra datterselskaber, dagsveerdireguleringer af de sikringsin-
strumenter, som opfylder kravene til sikring af fremtidige betalingstremme og reguleringer i ud-
skudte skatteforpligtelser til senere indregning i tarifferne, som regnskabsmaessigt fares direkte pa
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar Energinet.dk-koncernen som fglge af en tidligere begivenhed
har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele
for at indfri forpligtelsen, forudsat at forpligtelsen kan opggres palideligt. Posten bestar primeert af
reetableringsforpligtelser til deekning af fremtidige omkostninger til nedbrydning og oprydning efter
produktionsanleeg, der ikke leengere skal anvendes.
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Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne overtager Energinet.dk som administrationsselskab haeftelsen for
datterselskabernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med datterselskabernes
betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af periodens skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser ud fra den pa balancedagen
vedtagne skattesats.

Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke af-
skrivningsberettiget goodwill og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle
bortset fra virksomhedsovertagelser er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa
resultat eller skattepligtig indkomst.

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelse til det modtagne pro-
venu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse
af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenu og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgerelsen over l&neperioden under finansielle poster.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, associerede virksomheder samt an-
den geeld males til amortiseret kostpris.

Overdaekning

Positive differencer mellem realiserede indteegter og summen af ngdvendige omkostninger for for-
retningsomraderne for el og gas, optages som en seerskilt post i balancen til senere indregning i
tarifferne.

Periodeafgreensningsposter (passiv)

Periodeafgraeensningsposter omfatter modtagne forudbetalinger for indteegter, der skal henfgres til
efterfglgende ar og modtagne EU-tilskud til anlaegsprojekter. Tilskuddene indregnes i resultatopgg-
relsen i takt med, at der foretages afskrivninger pa de anleeg, som tilskuddene vedrgrer.

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser omfatter forhold eller situationer, der eksi-
sterer pa balancetidspunktet, men hvis regnskabsmaessige virkning ikke kan opggres endeligt, far
udfaldet af en eller flere usikre fremtidige begivenheder bliver kendt.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestramsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode med udgangspunkt i resultatet af
primeer drift. Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme for aret samt likvider ved arets begyn-
delse og slutning.
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Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktiviteten opggres som resultat af primeer drift reguleret for ikke-likvide
driftsposter, finansielle indteegter og omkostninger, betalt selskabsskat og aendring i driftskapita-
len.

Pengestrgmme fra investeringsaktiviteter
Pengestremme fra investeringsaktiviteter omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver samt modtagne
udbytter.

Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter
Pengestremme fra finansieringsaktiviteter omfatter afdrag og optagelse af kort- og langfristet geeld

hos real- og kreditinstitutter.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Dok. 57735/12, Sag 10/4996 46/48



10. Hoved- og nggletalsdefinitioner

EBITDA margin

Driftslikviditet/geeld

Soliditetsgrad

Omkostningsprocent, driftsomkostninger

Driftsomkostninger

EBITDA

Varighed, geeld

Konsoldering af grundkapital

Energitilsynets udmeldte pristalsregulering

Antal arbejdsulykker eget personale pr. mio arbejdstimer

Medarbejderomseetning

Antal afbrydelser i 150/400 kV-elnettet

Leveringspunkter ramt af tekniske problemer (gas)

Vindkraftproduktion ift. netto elproduktion

Vedvarende energiproduktion ift. netto elproduktion

*) Omregnet til helarsbasis
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EBITDA

Omsaetning x 100

Driftslikviditet

Rentebzerende geeld x 100
Egenkapital
Balancesum x 100

Driftsomkostninger*

Regnskabsmaessig veerdi anlaegsaktiver primo x 100

Driftsomkostninger omfatter omkostninger til administration og
personaleomkostninger.

Resultat fer af- og nedskrivninger, finansielle poster og skat

Benchmark for den variable del af geelden defineres som CIBOR 3M.

Avrets realveerdisikring af grundkapitalen i henhold til Energitilsynets
udmeldte pristalsindeks.

Indeksstigning jf. Energitilsynets udmeldte pristalsindeks.
Antal uheld med fraveer blandt eget personale pr. mio. arbejdstimer
jf. Arbejdstilsynets indberetningsregler.

(Tilgange + afgange)/2*
Antal medarbejder ultimo x 100

Antal afbrydelser pr. 1.000 km ledning.

Leveringspunkter ramt af tekniske problemer (%). | et leveringspunkt
tilferes/udtages gas fra vores transmissionsnet.

Opgjort pa baggrund af malt produktion af netto elproduktion jf.
Energistyrelsens opgerelsesmetoder. For 2012 beregnet af
Energinet.dk pa forelebige data.

Opgjort pa baggrund af malt produktion af netto elproduktion jf.
Energistyrelsens opggrelsesmetoder. For 2012 beregnet af
Energinet.dk pa forelgbige data.
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11. Pategning

11.1 Ledelsespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet koncernhalvdrsrapporten for 2012 for Energinet.dk,
omfattende ledelsespdtegning, ledelsesberetning, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestrgmsopggrelse, samt anvendt regnskabspraksis for koncernen.

Halvarsrapporten er afiagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger
og lov om Energinet.dk.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabspraksis er hensigtsmaessig, at koncernens interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og afleegge en halvarsrapport, er tilstraekkelige, og at
halvarsrapporten derfor giver et retvisende billede af koncernens aktiver, passiver og af den finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af koncernens aktiviteter og koncernens penge-
strgmme for perioden 1. januar - 30. juni 2012,

Fredericia, den 23. august 2012
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