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Hvad er Energinet.dk

Energinet.dk er en selvstaendig offentlig virksomhed ejet
af den danske stat ved Klima- og Energiministeriet og
med egen bestyrelse. Vores mission og vision er:

Mission

Som ansvarlig for el- og naturgassystemerne ejer vi den
overordnede infrastruktur, sgrger for en sikker energifor-
syning og skaber rammerne for velfungerende energimar-
keder og effektiv indpasning af vedvarende energi.

Vision

Gennem internationale og fortrinsvis markedsbaserede
lgsninger vil vi muliggere gget anvendelse af vedvarende
energi og bidrage til hdndtering af de globale energi- og
klimaudfordringer.

Energinet.dk’'s hovedopgaver pa el- og gasmarkederne er:

e At opretholde den overordnede forsyningssikkerhed pa
kort og lang sigt

e At udbygge den overordnede danske infrastruktur

e At skabe objektive og gennemsigtige betingelser for
konkurrence og at overvage, at konkurrencen fungerer

e At gennemfgre en sammenhengende og helhedsorien-
teret planleegning, som omfatter fremtidige behov for
transmissionskapacitet og den langsigtede forsynings-
sikkerhed

e At stgtte miljgvenlig elproduktion samt udvikling og
demonstration af teknologier til miljgvenlig energipro-
duktion

e At opggre udledningen af stoffer til miljget fra det
samlede energisystem.

Energinet.dk's gkonomi skal balancere. Hovedparten af
indteegterne opkraeves via tariffer.

Energinet.dk ejer gastransmissionsnettet og eltransmis-
sionsnettet p& 400 kV (kilovolt) niveau samt 132 kV-
nettet i Nordsjaelland. Virksomheden er medejer af
elektriske forbindelser til Norden og Tyskland. Desuden
ejer virksomheden Lille Torup gaslager.

Billederne i denne halvarsrapport er fra installationen af
transformerplatformen og udleegningen af sgkablet til den
nye havvindmgllepark Rgdsand 2 syd for Lolland.
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Energinet.dk-koncernens aktiviteter er placeret i en reekke
forskellige selskaber. Veesentligst er ejerskabet og driften af
det overordnede gastransmissionsnet og eltransmissionsnet pa
400 kV (kilovolt), som er placeret i Energinet.dk samt det
regionale net pa 132/150 kV, som er placeret i Regionale
Net.dk A/S.

Desuden omfatter koncernens aktiviteter kommerciel drift af
et naturgaslager i Lille Torup og udlejning af fibertransmission.

Aktiviteterne i Energinet.dk-koncernens associerede virksom-
heder omfatter drift af den nordiske elbgrs Nord Pool Spot og
udviklingen af en nordisk gasbgrs. Aktiviteterne varetages i
samarbejde med de gvrige nordiske lande.

Datterselskaber

Associerede virksomheder

Kapitalandel
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Pitegninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet halv-

arsrapporten for 2010 for Energinet.dk, omfattende le-
delsespategning, ledelsesberetning, resultatopggrelse,
balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmopgegrelse,

noter samt anvendt regnskabspraksis for koncernen.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsloven, danske regnskabsvejledninger og
lov om Energinet.dk.

Det er vores opfattelse, at den valgte regnskabs-
praksis er hensigtsmaessig, at koncernens interne
kontroller, der er relevante for at udarbejde og af-
laegge en halvarsrapport, er tilstraekkelige, og at
halvarsrapporten derfor giver et retvisende billede
af koncernens aktiver, passiver og af den finansielle
stilling pr. 30. juni 2010 samt af resultatet af kon-
cernens aktiviteter og koncernens pengestrsmme
for perioden 1. januar-30. juni 2010.

Fredericia, den 26. august 2010
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Ledelsens beretning

Danmarks internationale forpligtelse, til at vedvarende energi skal udggre mindst 30 pct. af brutto-
energiforbruget i 2020 og den mere langsigtede vision om et samfund, der er uafhaengigt af fossile
breendsler, betyder en grundlaeeggende omstilling af energisystemet.

Energinet.dk forudser, at elsystemet vil blive omdrejningspunktet i denne omstilling, fordi biomasse og
vindkraft vil veere de afggrende elementer i bestraebelserne pa at na de klima- og energipolitiske mal. For
Energinet.dk er det en kerneopgave at sikre integrationen af den vedvarende energi i elsystemet og at
sikre, at integrationen sker effektivt, pa fortrinsvis markedsbaserede principper og med en fortsat hgj
forsyningssikkerhed.

Energinet.dk forudser endvidere, at naturgassen, som det fossile breendsel med den mindste CO2-
udledning, vil blive det veesentligste overgangsbraendsel pa vejen mod uafhaengighed af fossile braends-
ler. P4 den baggrund er det en kerneopgave for Energinet.dk at sikre forsyningen af naturgas, nar reser-
verne i Nordsgen om fa ar ikke laengere er tilstraekkelige til at deekke efterspgrgslen.

Investeringer
Energinet.dk’s investeringsplaner i perioden frem til 2020 belgber sig til knap 15 mia. kr.

P& gassiden gennemfarte Energinet.dk i 2009 en sdkaldt open season-proces, hvor markedet blev spurgt
om behovet for ny infrastruktur. Som et resultat af open season-processen er det besluttet at udbygge
gastransmissionsnettet mellem den dansk-tyske greense og Egtved med en ny kompressorstation og en
ekstra gasledning. Udbygningen af gassystemet skal muliggare import af gas via Tyskland, nar Danmark i
lgbet af fa ar ikke leengere kan daekke behovet for naturgas fra felterne i Nordsgen. Investeringen blev i
forste halvdel af 2010 godkendt af klima- og energiministeren, og Energinet.dk har faet tilsagn om statte
fra EU pa op til 100 mio. euro til udbygningen. Under forudseetning af de ngdvendige
myndighedstilladelser kan den nye gasledning tages i drift i 2013.

P& baggrund af nye retningslinjer for udbygningen af transmissionsnettet planleegger Energinet.dk
sammen med de regionale transmissionsselskaber at leegge 132 og 150 kV-nettet i kabler i jorden over
de neeste 20 ar. En anden udlgber af de nye retningslinjer er, at 400 kV-nettet skal forskennes pa
streekninger, hvor miljgpavirkningen er saerlig hgj. Der er sammen med By- og Landskabsstyrelsens
miljgcentre udpeget seks straekninger i 400 kV-nettet, som skal forskgnnes.

Da et vigtigt element i den politiske aftale er, at hgjspeendingsnettet pa lang sigt skal leegges i kabler,
har Energinet.dk igangsat et udviklingsprojekt, der skal munde ud i det fgrste lange 400 kV veksel-
strgmskabel i Danmark samt sikre en billigere realisering af de kommende kabellaeegningsprojekter.

Behovet for at kunne integrere stigende maengder vindkraft i elsystemet og styrke konkurrencen pa
elmarkedet er en vigtig del af baggrunden for Energinet.dk’s udbygning af eltransmissionsnettet. Saledes
ogsa en ny og kraftigere hgjspaendingsforbindelse mellem Kassg ved Aabenraa og Tjele ved Viborg til
erstatning for eksisterende ledning. Forventningen er, at byggeriet kan ga i gang i anden halvdel af 2011.

Ogsa to nye internationale elforbindelser skal medvirke til at lette indpasning af stigende maengder
vindkraft. Det geelder dels en udbygning af elforbindelsen mellem Jylland og Norge med et fjerde kabel,
som planlaegges i drift i 2014, og som etableres i samarbejde med norske Statnett. Dels en elforbindelse
mellem Danmark og Holland, som planleegges sammen med hollandske TenneT. Endelig
investeringsbeslutning forventes truffet med udgangen af 2012.



Sammen med den tyske TSO 50Hertz Transmission har Energinet.dk udarbejdet forundersggelser til et
havbaseret elnet ved Kriegers Flak i @stersgen, som pa én gang forbinder landenes elnet og forbinder
havmgller med elnettene péa land. Undersggelserne blev gennemfart, selv om Svenske Kraftnat trak sig
ud af projektet i begyndelsen af 2010. Energinet.dk og 50Hertz Transmission har ansggt om EUR 125
mio. i stgtte fra EU's gkonomiske genopretningsplan.

Byggeriet af de anleeg, der skal fare stremmen fra den nye havvindmgllepark pa Redsand syd for Lolland
ind i elnettet pa land, blev afsluttet i foraret 2010. Anleeggene — en transformerplatform og et 10
kilometer langt sgkabel — blev feerdige ca. to maneder fer planlagt.

| forsommeren indledte Energinet.dk prgvedriften pa Den elektriske Storebeeltsforbindelse, og den 20.
august kunne elmarkedet for fgrste gang anvende den nye forbindelse, som ggr det muligt at sende
strgm direkte mellem @st- og Vestdanmark. Savel tidsplan som budget for byggeriet blev overholdt.

Pa grund af problemer med utzette samlemuffer pa den elektriske forbindelse mellem @stdanmark og
Tyskland har Energinet.dk valgt at udskifte det eksisterende sgkabel med et nyt. Det nye kabel seettes i
drift i slutningen af 2010.

I juni 2010 godkendte forligspartierne Dong Energy’s tiloud pa anleeg og drift af Danmarks stgrste
havmgllepark mellem Grenaa og Anholt. P4 den baggrund kunne Energinet.dk fortseette sit arbejde med
at planleegge og opfare de anlaeg, som skal fare stremmen fra havmglleparken ind til elnettet pa land.
Energinet.dk’s anleeg skal veere feerdige i august 2012.

El- og gastransmissionsnettenes drift

Driften af el- og gastransmissionsnettet forlgb planmaessigt i forste halvdel af 2010. Dog blev ca. 10 pct.
af Bornholm den 10. januar 2010 ramt af en stramafbrydelse, da 60 kilovolt kablet til Sverige blev
beskadiget af et skibsanker. Kablet, som ejes af Energinet.dk, var feerdigrepareret den 8. februar. | den
periode, hvor kablet var ude af drift, forsynede @stkraft Bornholm med strgm.

El- og gasmarkedet
Det danske engrosmarked for handel med gas udvikles fortsat, og handelsvolumenen pa& Nord Pool Gas
er steget til neesten ti pct. af det danske arsforbrug.

| farste halvdel af 2010 var gaseksporten til Tyskland p& et mere normalt niveau end i 2009, og der var
kun fa dage med begraensninger af import af gas fra Tyskland. Dette skyldes, at vinteren var kold, og at
der dermed ikke er blevet opbygget store lagre af gas i Tyskland, hvilket ville have givet billigere gas syd
for greensen.

| samarbejde med de to TSO’er pa gasomradet i Holland og Tyskland introducerede Energinet.dk en ny
greensepunktsservice, Link4Hubs. Servicen skal veere med til at forbedre handel over greenser, da
transportkunder via en feelles platform nemt og enkelt kan kgbe kapacitet mellem Danmark, Tyskland og
Holland, samtidig med at gassen bestilles.

Energinet.dk Gaslager afholdt i Igbet af foraret fem auktioner pa lagerkapacitet i Lille Torup lageret. Der
blev introduceret to nye produkter, der afspejlede kundernes gnsker. Et meget fleksibelt produkt, og et
mere langsigtet femarsprodukt. Al volumenkapaciteten pa de primeere auktioner blev solgt, pa
henholdsvis 1- og 5-arige kontrakter.

Elprisen i de to danske prisomrader steg i ferste halvar 2010. Arsagen til stigningen var farst og
fremmest den kolde vinter. | Vestdanmark var den gennemsnitlige elpris i fgrste halvar 2010 DKK
319/MWh og i stdanmark DKK 422/MWh. Til sammenligning var elprisen i hele 2009 i Vestdanmark DKK
268/MWh og i dstdanmark DKK 297/MWh.



Forskning og udvikling
Energinet.dk deltager i en reekke udviklings- og demonstrationsprojekter, der undersgger og udvikler
mulighederne for storskala integration af vindkraft i elsystemet.

Sammen med en raekke andre parter deltager Energinet.dk i projektet Twenties, der har til formal at
udvikle nye veerktgjer til stgtte for driften af et elsystem med meget stor indfgdning af el fra
vindmglleparker og deres samdrift med termiske anleeg. Projektet har faet bevilget DKK 8 mio. i stgtte
fra EU. | april sggte Energinet.dk EU om stgtte til at gennemfere verdens stgrste Smart Grids-projekt.
Det drejer sig om EcoGrid EU pa Bornholm, der har til formal at betjene et elsystem med over 50 pct.
vedvarende energi.

Internationalt samarbejde

ENTSO-G — den europaeiske samarbejdsorganisation for transmissionsoperatgrer pa gasomradet - blev
stiftet den 1. januar 2010. Organisationen har koncentreret sig om at udvikle det fogrste feelles regelseset
for allokering af kapacitet i naturgassystemerne i Europa. Energinet.dk stgtter denne vigtige opgave
gennem aktiv deltagelse i arbejdsgrupperne samt et medlem i Management Board. Det fgrste endelige
regelsaet antages at blive implementeret frem mod 2012-13.

1 2009 udarbejdede ENTSO-G sin fgrste ti-ars-plan for infrastrukturudvidelser (TYNDP), samt en
forbedret udgave af den sakaldte transparancy platform, der giver information om tilgeengeligheden af
kapacitet i Europa.

I juni 2010 offentliggjorde det europaeiske net af transmissionsoperatgrer pa el-omradet, ENTSO-E, sin
10 ars udviklingsplan. I udviklingsplanen anslas det, at der i lgbet af de naeste fem ar er behov for
betydelige investeringer i nye eltransmissionsforbindelser pa tveers af de 34 europeaeiske medlemslande.

Social ansvarlighed

| fordret 2010 udsendte Energinet.dk den fgrste rapport om virksomhedens arbejde med forretningsdre-
vet samfundsansvar - ogsa kaldet Corporate Social Responsibility (CSR). Rapporten beskriver, hvilke til-
tag Energinet.dk har gennemfgrt og skitserer, hvordan virksomheden fremover agter at integrere sam-
fundsansvar i sit daglige arbejde. Energinet.dk’s politik for CSR har tre fokusomrader: Medarbejdernes
trivsel og udvikling, klima og miljg samt leverandgrkaeden. Energinet.dk er tilsluttet FN’s Global Compact.

Energinet.dk gaslager A/S

For at kunne deekke den forventede stigende efterspgrgsel efter gaslagerkapacitet gnsker Energinet.dk
Gaslager A/S at etablere ekstra lagerkapacitet ved at udvide det eksisterende gaslager i Lille Torup. Mil-
jocenter Arhus, som er planmyndighed, udferer VVM-vurdering af udvidelsen.






Regnskabsberetning

Resultat for perioden

Bade el- og gasaktiviteterne har i 1. halvar 2010 givet overskud. Det gaelder ogsa Energinet.dk's kommercielle ak-
tiviteter, hvor der er realiseret et overskud for perioden pd DKK 3 mio. Det samlede resultat udggr DKK 298 mio.
efter skat mod et resultat pad DKK 352 mio. for 1. halvar 2009. Af periodens resultat indgar DKK 243 mio. i over-
/underdaekninger og DKK 55 mio. til konsolidering af grundkapitalen.

Energinet.dk havde forventet et resultat for perioden pd DKK 116 mio., hvilket har medfgrt en positiv afvigelse pa
DKK 182 mio. Heraf hidrgrer DKK 91 mio. fra net- og system aktiviteter og DKK 94 mio. fra gastransmission aktivi-
teter, hvor omsaetningen samlet set har veeret DKK 174 mio. stgrre end forventet. Trods en lavere tarif for
gastransmission i 2010 medfgrte stgrre maengder end ventet, en omsaetning der var DKK 87 mio. stgrre end bud-
getteret. Tilsvarende realiserede Energinet.dk indteegter fra udlandsforbindelser pd DKK 460 mio., hvilket er DKK
115 mio. mere end budgetteret. Samlet har omkostningerne ikke oversteget forventningerne vaesentligt i perioden.

Grundprincipper for Energinet.dk's gkonomi

Energinet.dk's gkonomi er baseret pa et hvile-i-sig-selv princip, idet bekendtggrelsen om gkonomisk regulering af
Energinet.dk alene giver virksomheden mulighed for at indregne ngdvendige omkostninger ved effektiv drift tillagt
ngdvendig forrentning af grundkapitalen. Det vil sige, at der i tarifferne opkraevet hos kunderne indregnes ngdven-
dige omkostninger forbundet med den pageaeldende aktivitet.

Ved ngdvendige omkostninger forstds omkostninger, som virksomheden afholder ud fra driftsgkonomiske over-
vejelser for at opretholde en effektiv drift. Der arbejdes malrettet med kritiske styringsparametre for at sikre en til
stadighed god forvaltning.

Konsekvensen af hvile-i-sig-selv princippet er, at arets regnskabsmaessige resultat over tid, nar der ses bort fra
forrentningen af grundkapitalen, vil veere nul.

Energitilsynet udmelder kvartarligt forrentningen af virksomhedens grundkapital. Denne forrentning kan reguleres til
den forrentning, som er ngdvendig for en effektiv drift henset til kapitalbehovet, blandt andet som fglge af investe-
ringer.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen bestar af hele koncernens omseetning reduceret med omkostninger i PSO-segmentet til miljg-

venlig elproduktion mv.

Energinet.dk's bruttoomsaetning for 1. halvar 2010 er p& niveau med samme periode sidste ar.

Bruttoomsaetning for koncernen . . Arsrapport Arsrapport
o 1. halvar 2010 1. halvar 2009
(belgb i mio. DKK) 2009 2008

Tarifindtaegter 3.449 3.264 7.175 4.860
Salg af el 388 399 781 1.580
Indtaegter fra udlandsforbindelser 460 352 736 1.156
Balancemarked 171 159 278 519
Over- funderdaekning fra PSO -161 196 28 -27
Elproduktionstilskud 85 130 222 246

dvrige mdtaegter (|nkI koncernelimineringer)

Stigningen i tarifindtaegter hidrgrer fra bade el- og gasaktiviteterne, hvor et gget forbrug af el og naturgas i
Danmark har medfgrt ggede indteegter trods reducerede tariffer i forhold til 1. halvar 2009.
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Omkostninger til miljgvenlig elproduktion mv.

Omkostninger til miljgvenlig elproduktion mv. er faldet fra DKK 2.132 mio. i 1. halvar 2009 til DKK 1.912 mio. i
1. halvar 2010. Faldet skyldes hgjere elpriser i perioden, hvilket har reduceret udbetalte tilskud til henholdsvis

aftagepligtige vindmgller og decentrale anleeg. Herefter er nettoomsaetningen pa DKK 2.493 mio. for 1. halvar

2010 pa niveau med 1. halvar 2009.

Arbejde udfagrt for egen regning og opfart under anleeg

Indteegter p& DKK 94 mio. fra arbejde udfert for egen regning og opfart under anleeg omfatter byggerenter pa
anlaegsprojekter og indirekte produktionsomkostninger forbundet med opfarelsen af anlseg. Stigningen i forhold
til 1. halvar 2009 pa DKK 8 mio. skyldes primaert en stigning i den anvendte interne effektive rentesats, der
anvendes til beregning af byggerenter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger er steget med DKK 112 mio. i forhold til 1. halvar 2009. Stigningen skyldes pri-
meert stigende priser for systemtjenester, nettab og omkostninger til udenlandske net. De stigende priser for
systemtjenester skyldes en hgjere elpris i 1. halvar 2010 i forhold til 1. halvar 2009. Den kolde vinter i 2010
betgd, at forbruget af el til blandt andet opvarmning i Norge og Sverige steg veesentligt, med deraf falgende
prisstigninger. Prisstigningerne i udlandet og kapacitetsbegraensninger pa de oversgiske elektriske forbindelser
betad, at den stigende elpris fik afsmittende effekt pa systemydelser fra bade udlandet og kraftvaerkerne i Dan-
mark.

Andre eksterne omkostninger i . Arsrapport Arsrapport
L. 1. halvar 2010 1. halvar 2009
(belgb i mio. DKK) 2009 2008
270 206 479 793

Kob af el

Keb af lager og nedforsyning 146 241 421 335
Kob af reservekapacitet og systemtjenester 385 286 638 1.059
Radighedsbetaling for 132/150 kV nettet 280 241 548 571
Omkostninger til udenlandske net 64 22 54 53
Elproduktionstilskud 85 130 222 246

@vrige eksterne omkostnlnger (inkl. elimineringer)

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger er steget fra DKK 179 mio. i 1. halvar 2009 til DKK 193 mio. i 1. halvar 2010 svarende til
7,8 pct. Stigningen, som primeert kan henfgres til Energinet.dk's elaktiviteter, skyldes et gget antal medarbejdere
som fglge af et stadig stigende investeringsniveau i de kommende ar.

Finansielle poster

Finansielle omkostninger (netto) pd DKK 135 mio. er p& niveau med 1. halvar 2009. Forholdet skyldes flere
modsatrettede forhold. P4 den ene side har Energinet.dk en mindre laneportefglje i 1. halvar 2010 end det var
tilfeeldet i 1. halvar 2009. Reduktionen i laneportefgljen er sket som fglge af positive pengestremme fra driften
og en kraftig reduktion i pengebindingen p& omseetningsaktiver. P& den anden side er den effektive rente pa
den samlede laneportefglje steget fra 2,95 pct. i 1. halvar 20089 til 3,34 pct. i 1. halvar 2010. Endelig var den
effektive rente i 1. halvar 2009 pavirket positivt af kursreguleringer pa finansielle kontrakter for renteproduk-
ter.

Energinet.dk's rating hos Standard & Poor's blev i 2009 nedjusteret fra AA+ til AA. Nedjusteringen blev begrun-
det med Energinet.dk's store investeringsprogram og den heraf forventede forggelse af geelden. Nedjusteringen
har ikke begreenset Energinet.dk's muligheder for at anvende eksisterende laneordninger. | 2. kvartal 2010 fo-

retog Standard & Poor's en fornyet vurdering af Energinet.dk's rating. Energinet.dk forventer, at den nuveeren-

de rating pa AA fastholdes.
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Skat af periodens resultat

Skat af periodens resultat udger i 1. halvar 2010 DKK 80 mio. Det er et fald i forhold til 1. halvar 2009 p& DKK
119 mio. | begge perioder er den effektive skatteprocent lavere end 25 pct., hvilket primaert skyldes, at Energi-
net.dk i lighed med tidligere ar indregner periodiserede indtaegter modtaget fgr &r 2000, som ikke medfarer
skattebetaling.

Balancen
Energinet.dk's balancesum er faldet fra DKK 19.629 mio. pr. 31. december 2009 til DKK 18.644 mio. pr. 30.
juni 2010. Udviklingen deekker over flere modsatrettede forhold.

Aktiver

Udviklingen i anleegsaktiver omfatter primaert en stigning i materielle anleeg under udfgrelse, hvor Energinet.dk
afholder vaesentlig flere udgifter til igangvaerende anlaegsprojekter samtidig med, at der lgbende afskrives pa
afsluttede anleeg. | 1. halvar 2010 udggr tilgange pa anlaegsaktiver DKK 566 mio. og af- og nedskrivninger DKK
546 mio. Af arets tilgange pa DKK 566 mio. vedrgrer DKK 46 mio. anlaegsgas til ngdforsyningsformal.

Derimod er omsaetningsaktiverne faldet fra DKK 2.591 mio. pr. 31. december 2009 til DKK 1.586 mio. pr. 30. ju-
ni 2009. Faldet skyldes primeert en reduktion i den akkumulerede PSO-underdaekning og fald i tilgodehavende
energiafregning pd DKK 320 mio. i forhold til 1. halvar 2009. Udviklingen i tilgodehavende energiafregning skyl-
des almindelige seesonudsving. Endvidere er tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser faldet med DKK 86 mio.
fra 1. halvar 2009 til 1. halvar 2010. Faldet skyldes hovedsageligt afviklingen af Energinet.dk's tilgodehavende
fra salget af landkablet til Horn Rev 2.

Egenkapital
Energinet.dk har realiseret et overskud for 1. halvar 2010 pa DKK 298 mio. Heraf overfgres DKK 55 mio. til kon-
solidering af grundkapitalen.

Over-/underdaekning for koncernen Net- og sy- Gastransmis- | Kommercielle ‘ Gvri ‘ L alt
vrige a
(belgb i mio. DKK) stemsegment sion aktiviteter &
208 28 59

Akkumuleret over-/underdakning, primo 1.440 1.735
Regulering, primo -4 o] 17 -13 0
Periodens resultat 183 14 1 0 298
Konsolidering af grundkapital -52 -3 o] 0 -55
Regulering udskudt skat 21 26 0 47 0

Kursreguleringer

0 0 0 -39 -39

Samlet set har Energinet.dk inkl. kommercielle aktiviteter realiseret en overdaekning p4 DKK 204 mio. i 1. halvar
2010. Periodens resultat har betydet, at overdeekningen i net- og systemsegmentet er steget med DKK 150 mio.
Da henlagte samkgringsindteegter i 1. halvar 2010 udger DKK 287 mio., vil der isoleret set for 1. halvar vaere be-
hov for yderligere opkraevning af tarifindtaegter p4 DKK 137 mio. i fremtiden. Overdaekningen i gastransmission
er steget med DKK 137 mio. i 1. halvar 2010. Den akkumulerede overdaekning pd DKK 345 mio. skal isoleret set
afvikles ved reduktion i fremtidige tariffer. Akkumuleret overdeekning (overskud) for kommercielle aktiviteter til-
falder Energinet.dk.

Kursreguleringer for 1. halvar 2010 pa DKK 39 mio. (tab) vedrarer primeert dagsvaerdiregulering pa finansielle
kontrakter vedrgrende kommercielle aktiviteter.

Passiver

Tilsvarende er de kortfristede geeldsforpligtelser faldet med DKK 1.296 mio. i forhold til 31. december 2010. Fal-
det skyldes primaert indfrielse af geeld til kreditinstitutter, hvor Energinet.dk har tilpasset sin laneportefglje i 1.
kvartal ved at indfri et variabelt forrentet 1an pa DKK 500 mio. Dermed valgte Energinet.dk samtidig fremadrettet
at deekke det kortfristede lanebehov via sit CP-program (commercial papers). Efter indfrielsen af lanet udggr an-
delen af Energinet.dk's fastforrentede lan ca. 80 pct. af den samlede laneportefalje.
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Reduktionen i Energinet.dk's netto-rentebserende geeld skyldes positive pengestrgmme fra driftsaktivitet pd DKK
1.259 mio., hvoraf periodens resultat, afskrivninger og eendring i tilgodehavender og forpligtelser udgegr DKK
1.204 mio. Ud over reduktionen i netto-rentebeerende gaeld har driftsaktiviteterne ogsa finansieret investeringer i
anlaegsaktiver p4 DKK 550 mio.

Forventninger til 2. halvar 2010
Forventningerne til 2. halvar 2010 bygger pa finansielle vurderinger af hvert enkelt forretningsomrade. Oplysninger
om fremtiden er dog i sagens natur forbundet med veaesentlig usikkerhed.

Energinet.dk forventer et resultat fgr skat for 2. halvar 2010 pa ca. DKK 0 mio. Resultatet skal deekke forventet
henleeggelse af samkgringsindteegter inkl. kapitalisering pa yderligere DKK 255 mio. og yderligere konsolidering af
grundkapitalen pd DKK 55 mio. samt hel eller delvis afvikling af tidligere perioders over-/underdaekning.

Begivenheder efter halvarets udlgb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb, som pavirker det retvisende billede af koncer-
nens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2010 samt af resultatet af koncernens aktiviteter.

Forretningsomrader

I henhold til Lov om Energinet.dk og bekendtggrelse om gkonomisk regulering af Energinet.dk skal Energinet.dk
udarbejde regnskaber for elektricitets- og naturgasrelaterede aktiviteter, foruden separate tarifomrader i henhold
til elforsyningsloven.

For de elektricitetsrelaterede aktiviteter udarbejdes der segmentregnskaber for PSO-segmentet samt net- og sy-
stemsegmentet. For de naturgasrelaterede aktiviteter udarbejdes der regnskaber for transmissionssegmentet og
lagersegmentet.

Segmentregnskaberne udarbejdes efter en tilpasset "full cost fordelingsmetode”, hvor "Activity-based Costing-
metoder” anvendes som fordelingsprincip for indteegter og omkostninger.

Principper og metoder for indteegts- og omkostningsfordeling skal baseres pa det enkelte forretningsomrades traek
pa det samlede kapacitetsapparat. Opstilling af segmentregnskaber skal ske dels pa baggrund af registreringer af
indteegter og omkostninger, dels pa baggrund af fordelingsnagler baseret pa statistiske data.

Hvad angar den regnskabsmaessige fordeling af henholdsvis aktiver og passiver, er denne s& vidt muligt foretaget
ud fra konkrete registreringer. Hvor dette ikke er tilfeeldet, er fordeling foretaget pa baggrund af fordelingsnggler,
som baserer sig pa historiske data.

Udviklingen i forretningsomrader i 1. halvar 2009 er kommenteret nedenfor. De fulde segmentregnskaber fremgar
af regnskabet umiddelbart efter noterne sidst i rapporten.

Net- og systemsegment

Belgb i mio. DKK . . Arsrapport Arsrapport
1. halvar 2010 1. halvar 2009
(hoved- og nggletal) pYoole} 2008
Nettoomsaetning 1.862 1.968 3.843 4.051
Resultat for af- og nedskrivninger 540 825 1.336 857
Resultat af primaer drift 263 570 758 418
Resultat af finansielle poster -54 -47 -130 -151
Periodens resultat 181 398 518 228
Balance:
Anlagsaktiver 10.151 9.502 9.957 9.291
Omsaetningsaktiver 638 1.037 996 1.032
Balancesum 10.789 10.539 10.953 10.323
Rentebaerende geeld 3.548 3.701 3.744 3.895
Egenkapital 5.036 4.776 4.898 4.366
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I net- og systemsegmentet indgar omkostninger til drift, vedligehold og administration af elnettet pa henholdsvis
132/150 og 400 kV-spaendingsniveau. Omkostningerne fordeler sig p& en radighedsbetaling for de netanleeg, som
Energinet.dk ikke ejer og pa drifts- og vedligeholdelsesaktiviteter pd egne anleeg.

Energinet.dk varetager herudover driften af det overordnede eltransmissionssystem og har ansvaret for, at der til
enhver tid er tilstreekkelig effekt i elsystemet til at deekke forbrugernes behov. Omkostninger i systemtarifferne
betales af elsystemets brugere efter fradrag af indteegter fra balancemarkedet. Aktiviteterne i Net- og system-
segmentet har ikke aendret sig i forhold til sidste ar.

Energinet.dk oplever fortsat hgj investeringsaktivitet i Net- og systemsegmentet, hvor der i 1. halvar 2010 er af-
holdt DKK 419 mio. til investeringer. Det er seerligt udbygning af oversgiske forbindelse og tilslutning af vindmagl-
leparker, der har praeget 1. halvar 2010. Disse investeringer, som blandt andet omfatter Den elektriske Store-
beeltsforbindelse, udskiftning af kablet mellem @stdanmark og Tyskland samt feerdigggrelse af nettilslutningen af
havvindmglleparken p& Ragdsand, er alle infrastrukturprojekter, der er ngdvendige for, at Danmark kan realisere
malsaetninger for et energisystem med 30 pct. vedvarende energi og forbrug af fossile braendsler. Energinet.dk
har sggt om og forventer at modtage EU-midler til en raekke anleegsprojekter bade inden for el- og gastransmis-
sion. Tilskudsmidler vil blive indteegtsfart i takt med afskrivningerne pa de anlaeg, hvortil Energinet.dk har modta-
get tilskudsmidler. Investeringerne inkluderer ca. DKK 166 mio. til den elektriske forbindelse over Storebeelt, hvor
de samlede investeringer pr. 30. juni 2010 andrager DKK 1.126 mio.

Som forventet har Energinet.dk realiseret en omseetning, der er lavere end samme periode sidste ar. Faldet skyl-
des primeert en nedjustering af den samlede net- og systemtarif i forhold til sidste ar fra 6,8 gre/kwh til 3,8
gre/kWh i Vestdanmark og tilsvarende i @stdanmark fra 9,9 gre/kWh til 8,4 gre/kWh. Omvendt har indtaegter fra
udlandsforbindelser p4 DKK 460 mio. veeret DKK 108 mio. hgjere end i 1. halvar 2009, en udvikling der ikke var
ventet. De stgrre indtaegter hidrgrer primeert fra flaskehalsindteegter i @stdanmark, hvor der i 1. kvartal af 2010
opstod forholdsvis store prisforskelle mod prisomraderne i henholdsvis Tyskland og Sverige. Det var hovedsageligt
det hgjere prisniveau i @stdanmark, der forarsagede de ggede flaskehalsindteegter. Da @stdanmark i hgj grad er
afheengig af el fra Sverige og Tyskland, betgd det kolde vejr en gget efterspgrgsel i Sverige og dermed stigende
priser i bade Sverige og Danmark. Import af el fra Tyskland blev begreenset af overfarselskapacitet pa det oversg-
iske kabel til Tyskland. Forholdet har ogsa betydet, at Energinet.dk i samme periode oplevede lavere transitind-
teegter i @stdanmark, som er DKK 53 mio. lavere i forhold til 1. halvar 2009.

Norge har i lighed med Sverige oplevet et gget elforbrug og stigende elpriser, hvorfor Vestdanmark ogsa i nogen
grad har oplevet stigende elpriser i 1. halvdr 2010. P4 omkostningssiden har det betydet, at omkostninger til net-
tab og systemtjenester i perioden har veeret DKK 154 mio. hgjere i forhold til 1. halvar 2009. Hvad angar system-
tjenester herunder reservekapacitet, blev udviklingen i omkostningerne forstaerket af mangel pa reservekapacitet i
Norge, hvilket fik Statnett til at standse for salget af reserver til alle naboomrader. Herefter var Energinet.dk hen-
vist til de noget dyrere reserver i Sverige. Endelig betad udetid for Amagerveerket i maj maned ogs&, at DONG
Energy var den eneste danske udbyder af reservekapacitet.

Energinet.dk arbejder fortsat med tiltag, der har til formal at reducere omkostningerne til systemtjenester. Derfor
har Energinet.dk revurderet kriterierne for, hvor mange kraftvaerker det er ngdvendigt at holde i drift af hensyn til
spaendingsregulering. De seneste tiltag har betydet, at omkostninger til tvangskersler, som i 1. halvar 2009 ud-
gjorde DKK 25 mio., er reduceret til DKK O mio. i 1. halvar 2010. Besparelsen er opndet ved, at det nu er muligt
at reducere antallet af kraftveerker p& tvangskersler fra tre til to kraftveerker. Tilsvarende er gvrige driftsomkost-
ninger i perioden realiseret DKK 14 mio. lavere end sidste ar.

Periodens resultat efter skat pa DKK 180 mio. medfarer en foragelse af den akkumulerede overdsekning med DKK
178 mio. Forskellen pd DKK 2 mio. fordeler sig med DKK 52 mio. til forretning af Energinet.dk's grundkapital og re-
gulering af udskudt skat pd DKK 50 mio. Energinet.dk forventer ved udgangen af 2. halvar 2010 en overdaekning
p& DKK 171 mio. Af periodens resultat har Energinet.dk valgt at henlaegge samkgringsindtaegter svarende til DKK
287 mio. til investeringer i infrastruktur. | periodens resultat indgar resultatet af Regionale Net.dk A/S, som Ener-
ginet.dk erhvervede i 2008. Underskuddet for perioden udggr DKK 9 mio. i forhold til et underskud pa DKK 11 mio.
for 1. halvar 2009.
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PSO-segment

Belgb i mio. DKK

(hoved og negletal)

1. halvar 2010

1. halvar 2009

Arsrapport
2009

Arsrapport
2008

Bruttoomsaetning for over-/underdaekning 2.073 1.936 4.330 3.394
Omkostninger til miljpvenlig elproduktion mv. -1.912 -2.132 -4.358 -3.367
Periodens over-lunderdaekning (+) -161 196 28 -27
Nettoomsaetning 0 0 0 o}
Balance:

Anlaegsaktiver 566 994 673 1.089
Omsaetningsaktiver 654 1.173 1.137 1.041
Balancesum 1.220 2.167 1.810 2.130
Rentebaerende geeld 567 1.240 941 1.304
Egenkapital 0 0 0 0

PSO-segmentet deekker Energinet.dk's omkostninger til offentlige forpligtelser. Energinet.dk varetager denne
opgave inden for rammerne i elforsyningsloven. Aktiviteterne bestar primzert af stgtte til eksisterende miljgven-
lig elproduktion samt forskning i nye teknologier inden for miljgvenlig elproduktion. Aktiviteterne i PSO-

segmentet har ikke @endret sig i forhold til sidste ar.

Bruttoomseetningen p& DKK 2.073 mio. bestar hovedsageligt af tarifindtaegter. Tarifferne i PSO-segmentet re-
guleres hvert kvartal. | 1. halvar 2010 udgjorde PSO-tariffen i gennemsnit ca. 10 gre/kWh mod ca. 7 gre/kWh i
1. halvar 2009. Stigningen i tariffen har vaeret den primeere arsag til stigningen i bruttoomsaetningen pa DKK
137 mio. Tarifferne er blevet heevet i forhold til 2009 med henblik pa, at fa afviklet den underdaekning Energi-

net.dk havde pr. 1. januar 2010 pa DKK 494 mio.

1 2009 oplevede markedet faldende elpriser. Grundet Energinet.dk's forpligtigelse til at udbetale tilskud i form af
pristillaeg og grundbelgb pa aftagepligtig el, steg omkostningerne hertil vaesentligt i 2009. | 1. halvar 2010 har el-
prisen veeret hgjere, hvorfor Energinet.dk's tilskud har veeret tilsvarende mindre. Da el-produktionen fra de til-
skudsberettigede producenter samtidig har veeret lavere i 1. halvar 2010 i forhold til 1. halvar 2009, er de samlede
tilskud faldet DKK 1.771 mio. i 1. halvar 2009 til DKK 1.596 mio. i 1. halvar 2010.

I de seneste 10 ar har der i PSO-segmentet veeret afholdt afskrivninger til mindsteproduktionskapacitet p4 DKK
364 mio. om aret. Betalingerne for mindsteproduktionskapacitet til en raekke kraftveerker i perioden 1998-2003

behandles og afskrives som en immateriel rettighed i PSO-segmentet. Den arlige afskrivning opkraeves i henholds-
vis Vest- og @dstdanmark med DKK 192 mio. og DKK 172 mio. | 2009 blev andelen af rettighederne i Vestdanmark
fuldt afskrevet, hvorfor afskrivningerne i 1. halvar 2010 er DKK 96 mio. lavere end i 1. halvar 2009. Ved udgangen
af 2010 vil samtlige rettigheder vedrgrende mindsteproduktionskapacitet veere fuldt afskrevet.

Med overdaekningen i 1. halvar 2010 pa DKK 161 mio. er den samlede underdaekning reduceret til DKK 333 mio.
Energinet.dk forventer at reducere underdeekningen med yderligere DKK 110 mio. i 2. halvar 2010.
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Gastransmission

Belgb i mio. DKK i i Arsrapport Arsrapport
e 1. halvar2010 1. halvdr 2009 — 2008
Nettoomsaetning 508 415 805 747
Resultat for af- og nedskrivninger 303 95 211 227
Resultat af primaer drift 196 -15 4 14
Resultat af finansielle poster -43 -29 -1 -142
Periodens resultat 114 -33 -61 -97
Balance:

Anlzgsaktiver 4.014 4.089 4.035 4.344
Omsaetningsaktiver 265 353 435 383
Balancesum 4.279 4.442 4.470 4.727
Rentebaerende geeld 2.437 2.538 2.762 2.829
Egenkapital 576 499 471 525

Gastransmission bidrager til at sikre et velfungerende og konkurrencepraeget naturgasmarked. Samtidig varetages
alle drifts- og vedligeholdelsesopgaver pa det overordnede naturgasnet i Danmark. Gastransmission transporterer i
det overordnede transmissionsnet al naturgas, der forbruges i Danmark samt den gas, der transporteres mellem
Danmark, Tyskland og Sverige. Med udsigt til faldende produktion af naturgas i Nordsgen og heraf fglgende behov
for import fra Tyskland er Energinet.dk pabegyndt opfgrelse af en kompressor og udvidelse af rgrledningen mod
Tyskland. Anlaegsprojektet skal gare det muligt at sikre behovet for naturgas, nar Danmark ikke leengere vil veere
selvforsynende. Den samlede investering forventes at lgbe op i DKK 1.568 mio., hvoraf DKK 23 mio. er afholdt pr.
30. juni 2010. De DKK 23 mio. deekker omkostninger til forundersggelser, myndighedsbehandling og udbudspro-
cessen. Projektet bliver det starste i gastransmission siden opfarelsen at naturgasnettet i Danmark.

I 1. halvar 2010 har den kolde vinter gget forbruget af naturgas og dermed efterspgrgslen pa transmissionskapaci-
tet. Den ggede efterspgrgsel har primeert veeret fra Tyskland og Sverige. Trods reduktion i tariffen for kapacitets-
ydelser og en meget lille stigning i tariffen for variable ydelser har den store maengde forarsaget en stigning i om-
seetning for 1. halvar pd DKK 93 mio. i forhold til samme periode sidste ar. Energinet.dk havde ikke forventet den-
ne stigning i efterspgrgslen ved fastseettelse af tariffen for 2010.

Samtidig med stigningen i omsaetningen har Energinet.dk reduceret omkostningerne til ngdforsyningsydelser i for-
hold til 1. halvdr 2009 med DKK 35 mio. Besparelserne er opndet gennem genforhandling af ngdforsyningsaftale pa
transmissionskapacitet pa rarledninger fra Nordsgen og aftaler med afbrydelige kunder. Besparelserne er opnaet i
overensstemmelse med lagte planer for effektiviseringstiltag, som ogsa har veeret medvirkende arsag til, at gvrige
driftsomkostninger i 1. halvar 2010 er reduceret med DKK 9 mio. i forhold til 1. halvar 2009.

Periodens resultat efter skat pa DKK 114 mio. medfarer en forggelse af den akkumulerede overdsekning med DKK
137 mio. Forskellen pd DKK 23 mio. fordeler sig med DKK 3 mio. til forretning af Energinet.dk's grundkapital og re-
gulering af udskudt skat p4 DKK 26 mio. Energinet.dk forventer i 2. halvar 2010 at reducere overdaekningen for
aret til DKK 57 mio.
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Naturgaslager

Belgb i mio. DKK . . Arsrapport Arsrapport
(ovedleg g 1. halvar 2010 1. halvar 2009 . 2008
Nettoomsaetning 130 12 247 236
Resultat for af- og nedskrivninger 110 90 207 178
Resultat af primaer drift 54 35 99 68
Resultat af finansielle poster -38 -43 -86 -95
Periodens resultat 3 -13 -1 -6
Balance:

Anlzgsaktiver 2.327 2.406 2.373 2.440
Omsaetningsaktiver 2 19 23 16
Balancesum 2.329 2.425 2.396 2.456
Rentebaerende geeld 1.727 1.835 1.791 1.826
Egenkapital 43 15 27 28

Det er godt 3 ar siden, at Energinet.dk erhvervede gaslageret i LI. Torup ved Viborg, som i modseetning til de gvrige
aktiviteter i Energinet.dk sker p4 kommercielle vilkar. Med henblik pa at gge fortjenesten i gaslageret har Energi-
net.dk siden overtagelsen aendret vilkarene for kgb af lagerkapacitet for i hgjere grad at tilpasse ydelserne kunder-
nes behov. Z£ndringerne er blevet positivt modtaget i markedet og har betydet, at Energinet.dk i hgjere grad end
tidligere har faet solgt hele den tilgeengelige kapacitet til priser, der har vaeret hgjere end auktionernes startpriser.
Denne positive udvikling har medfgrt en stigning i omsaetningen for 1. halvar 2010 p& DKK 18 mio. i forhold til
samme periode sidste ar. Omseetningen i gaslageret har ogsa veeret hjulpet af, at Energinet.dk i lgbet af 2010 har
gget sin beholdning af nadforsyningsgas, der delvist er placeret pa lageret i LI. Torup. Forggelsen af ngdforsynings-
beholdningen har veeret ngdvendig af hensyn til Energinet.dk's minimumkrav for udtreekskapacitet.

Den positive udvikling i gaslagerets omsaetning og i endnu hgjere grad faldende finansieringsudgifter som fglge af
det generelle fald i markedsrenten har betydet, at Energinet.dk har realiseret et resultat for perioden pa DKK 3 mio.
Resultatet betyder, at Energinet.dk har opnaet en hgjere forrentning af sin investering end oprindeligt forventet.

Kgbet af gaslageret blev delvist finansieret med optagelse af et variabelt forrentet 1an pa DKK 1.500 mio. Den vari-
able rente er konverteret til en fast rente via indgéelse af en renteswap. | forbindelse med udlgbet af den oprindeli-
ge renteswap i 1. halvar 2010, blev der indgéet en ny renteswap med udlgb i 2015. Grundet udviklingen i markeds-
renten siden 2008, vil finansieringsudgifterne i gaslageret frem til 2015 blive reduceret yderligere i forhold til tidlige-
re ar. | overensstemmelse med Energinet.dk's regnskabspraksis fgres dagsveerdireguleringen pa egenkapitalen.
Dagsveerdien reguleret for udskudt skat udger pr. 30. juni 2010 DKK 45 mio.
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Segmentregnskaber

I henhold til Lov om Energinet.dk og
bekendtggrelse om gkonomisk regule-
ring af Energinet.dk udstedt af Trans-
port- og Energiministeriet skal Energi-
net.dk udarbejde regnskaber for elek-
tricitets- og naturgasrelaterede aktivi-
teter, foruden separate tarifomrader i
henhold til elforsyningsloven. For de
elektricitetsrelaterede aktiviteter ud-
arbejdes der segmentregnskaber for
PSO-puljen, systempuljen og netpul-
jen. For de gasrelaterede aktiviteter
udarbejdes der segmentregnskaber
for henholdsvis transmissionsaktivite-
ter og lageraktiviteter.

Segmentregnskaberne udarbejdes ef-
ter en tilpasset "full cost"-

fordelingsmetode, hvor “Activity-
based Costing”-metoder anvendes
som fordelingsprincip for indtsegter og
omkostninger.

Principper og metoder for indtaegts-
og omkostningsfordeling skal baseres
pa det enkelte produkts treek pa det
samlede kapacitetsapparat. Opstilling
af segmentregnskaber skal ske dels
pa baggrund af registreringer af ind-
teegter og omkostninger, og dels pa
baggrund af nggletalsfordelinger ba-
seret pa statistiske data.

Energinet.dk's koncernregnskab for-
delt p& separate tarifomrader fremgar
af de naeste sider. Det fremgar, at
Energinet.dk for elaktiviteterne har en

samlet overdeekning i PSO-puljen pa
DKK 161 mio. og et samlet overskud
pa system- og netpuljen pd DKK 181
mio. For gasaktiviteter er der realise-
ret et overskud pd DKK 117 mio., som
er fordelt pa transmissionsaktiviteter
med DKK 114 mio. og lageraktiviteter
med DKK 3 mio.

Nedenstaende oversigt viser udvalgte
nggletal fra de efterfglgende segment-
regnskaber. Da der ikke er foretaget
elimineringer af koncerninterne trans-
aktioner i segmentregnskaberne, kan
disse ikke afstemmes til den konsoli-
derede resultatopggrelse.

Nagletal for segmenter for 1. halvar 2010
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Anvendt regnskabspraksis

Halvarsrapporten for den selvsteendige offentlige virksomhed Energinet.dk for perioden 1. januar-30. juni 2010 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser, geeldende danske regnskabsvejledninger og lov om Energi-
net.dk.

Energinet.dk skal ifalge lovgivningen udarbejde halvarsrapport efter reglerne i arsregnskabsloven, der geelder for statslige
aktieselskaber. Halvarsrapporten er saledes aflagt som klasse D-virksomhed.

Halvarsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2009.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets-
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males pélideligt. Ved farste indregning males aktiver og
forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden-
for.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregningen og malingen tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden halvarsrapporten afleegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er af-
holdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
folge af eendrede regnskabsmaessige skan.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Energinet.dk samt dattervirksomheder, hvori Energinet.dk rader over
mere end 50 pct. af stemmerettighederne. Virksomheder, der ikke er dattervirksomheder, men i hvilke Energinet.dk besid-
der 20 pct. eller mere af stemmerettighederne og udaver en betydelig indflydelse pa disse virksomheders driftsmaessige og
finansielle ledelse, betragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet udarbejdes pd grundlag af regnskaber for Energinet.dk og dattervirksomhederne ved sammenlaegning
af regnskabsposter af ensartet karakter og ved eliminering af interne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender
og udbytte samt fortjeneste og tab ved interne dispositioner.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identificerede aktiver
og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvur-
deringer.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne, identificerede aktiver og forpligtel-
ser indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurde-
ring af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forven-
tet ugunstig udvikling i de pageeldende virksomheder, indregnes i balancen under "Hensatte forpligtelser” og indregnes i
resultatopggrelsen i takt med, at tabene eller omkostningerne realiseres eller overfgres til "Andre hensatte forpligtelser”,
efterhanden som forpligtelserne bliver aktuelle og kan opggares pélideligt.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter anskaffelsen.
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Energinet.dk's kapitalandel i dattervirksomheder udlignes med dattervirksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi pa an-
skaffelsestidspunktet (past equity-metoden). Dattervirksomhedernes regnskaber, der anvendes til brug for konsoliderin-
gen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i associerede virksomheder veaerdiansaettes efter den indre veerdis metode til den forholdsmeessigt ejede andel
af virksomhedens egenkapital. Interne fortjenester og tab elimineres forholdsmaessigt. Den forholdsmaessigt ejede andel af
de associerede virksomheders resultater fgr skat medtages i resultatopggrelsen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder medtages i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet, og nar Energi-
net.dk opnar bestemmende indflydelse over virksomheden. Solgte virksomheder medtages indtil afheendelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte og afviklede virksomheder eller aktiviteter.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som for-
skellen mellem salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursforskelle, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gael-
dens opstaen eller indregning i seneste halvarsrapport indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtsegter og om-
kostninger.

Ved indregning af udenlandske datter- og associerede virksomheder betragtes disse som selvstaendige enheder, hvor re-
sultatopggrelsen omregnes til en gennemsnitlig valutakurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurs.
Kursforskelle, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balanceda-
gens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi. Positive
og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i ”Andre tilgodehavender” henholdsvis "Anden gaeld”.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med aendringer i
veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes direkte pa egenkapitalen. Indteegter og omkostninger vedrgrende sadanne
sikringstransaktioner overfgres fra egenkapitalen ved realisation af det sikrede og indregnes i samme regnskabspost som
det sikrede.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter, indregnes
aendringerne i dagsveerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Resultatopggrelsen

Omseetning

Bruttoomseetning omfatter transmission af elektricitet og naturgas og relaterede serviceydelser. Der foretages indregning i
resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten
kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

I bruttoomsaetningen indgar betalinger fra virksomhedens kunder, som virksomheden i henhold til lovgivningen skal op-

kreeve, og som skal videresendes til producenterne af miljgvenlig elektricitet. Bruttoomsaetningen viser saledes det samle-
de omfang af de aktiviteter, virksomheden administrerer.
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Nettoomsaetning vises i resultatopggrelsen som bruttoomsaetningen med fradrag af afgifter og betaling til producenterne af
miljgvenlig elektricitet m.v.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver indeholder personaleomkostninger, byggerenter samt indirekte
omkostninger afholdt i forbindelse med egenfremstilling af anlaegsaktiver.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til transmissions- og systemaktiviteter
vedrgrende el og gas.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger af primeer karakter i forhold til transmissions- og systemaktiviteterne
vedrgrende el og gas.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger indeholder gager og lgnninger, vederlag, pensionsbidrag og gvrige personaleudgifter til virksomhe-
dens ansatte, herunder direktionen og bestyrelsen.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Resultat i associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat for skat efter elimine-
ring af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill. Andel i de associerede virksomheders skat og ekstraordinae-
re poster indregnes under skat af ordinaert resultat, henholdsvis ekstraordinaert resultat efter skat.

Finansielle indteegter og

omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, kursgevinster og -tab vedrgrende
veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat
Energinet.dk er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Selskabet fungerer som administrationssel-

skab, hvorved den samlede danske skat for alle koncernforbundne virksomheder betales til Energinet.dk.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fortsat mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling).

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenka-
pitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter sig til arets ekstraordinzere resultat, henfgres hertil, mens den re-

sterende del henfares til arets ordinaere resultat.

De sambeskattede virksomheder indgar i acontoskatteordningen. Tilleeg, fradrag og godtggrelser vedragrende skattebetalin-
gen indgar i finansielle poster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver omfatter goodwill, rettigheder, udviklingsprojekter og software.

Rettigheder omfatter opkreevningsrettigheder vedrgrende systemtjenester, transitaftaler og havmglletilslutninger m.v.

Aktiverede immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvin-
dingsveerdi, s&fremt denne er lavere. Herudover indregnes omkostninger til reetablering som en del af kostprisen.
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Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Goodwill 20 ar
Rettigheder 10-20 ar
Software 3-5ar

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmaessigt fra tidspunktet for ibrugtagning.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmeaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under "Andre driftsindteegter” eller "Andre eksterne omkostninger”.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse males til kostpris. Omfattende vaerdiforggende forandringer og forbedringer pa
materielle anleegsaktiver indregnes som aktiv.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kompo-
nenter, underleverandgrer og lgnforbrug. Endvidere indregnes finansieringsomkostninger, der kan henfares til kostprisen.
Herudover indregnes omkostninger til reetablering som en del af kostprisen.

Der foretages linesere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Grunde Afskrives ikke
Bygninger 20-50 ar
Tekniske anlaeg 10-50 ar
Anleegsgas Afskrives ikke
Andre anleeg,

driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Nyanskaffelser med en anskaffelsessum under DKK 100.000 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Anskaffelser i regnskabsaret afskrives forholdsmeessigt efter tidspunktet for ibrugtagning. Udgifter til stgrre vedligeholdel-
seseftersyn indregnes i anskaffelsesvaerdien af tekniske anlaeg som et separat anleegsaktiv, der afskrives over brugstiden,
dvs. perioden frem til naeste eftersyn. Ved den oprindelige anskaffelse af det materielle anleegsaktiv tages ligeledes hensyn
til den kortere brugstid af en del af aktivet, hvorfor denne del allerede pa anskaffelsestidspunktet regnskabsmaessigt be-
handles som et separat aktiv med en kortere brugstid og derved afskrivningsperiode.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Forudbetaling pa ikke-leverede materielle anleegsaktiver aktiveres.

Rente- og laneomkostninger i relation til 1an optaget til finansiering af forudbetalinger pa ikke-leverede materielle anlaegs-
aktiver indregnes som en del af anskaffelsessummen pa de materielle anlaegsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller skrotning af et materielt anlsegsaktiv opggres som forskellen mellem salgspris,
med fradrag af nedtagelses-, salgs-, og reetableringsomkostninger, og den regnskabsmeessige veerdi pa salgs- eller skrot-

ningstidspunktet.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under "Andre driftsindtaegter” eller "Andre eksterne omkostninger”.
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Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Andre kapitalandele og gvrige finansielle anlaegsaktiver males til dagsveerdi, safremt aktivet forventes afhaendet inden ud-
lgb. Holdes aktivet til udlgb, males det til amortiseret kostpris. Alle dagsveerdireguleringer (bortset fra afdrag) indregnes i
resultatopggrelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmeaessige andel af virksomhedens regnskabs-
maessige indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncern-
interne avancer og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til "Over-/underdeekninger” ef-
ter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Lagerbeholdninger
Lagerbeholdninger bestar af naturgas, der befinder sig i naturgastransmissionssystemet og pa lagerfaciliteter samt kompo-
nenter og gvrige tekniske reservedele pa lager.

Lagerbeholdninger males til kostpris eller netto-realisationsveerdien, hvor denne er lavere.

Netto-realisationsveerdien for lagerbeholdninger opggres som salgssum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og om-
kostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter (aktiv)
Periodeafgreensningsposter omfatter afholdte forudbetalte omkostninger, herunder betalinger vedrgrende brugsret til den
tyske del af Kontek.

Veerdipapirer
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi pa balancedagen. Alle dagsveerdireguleringer (bortset
fra afdrag) indregnes i resultatopggrelsen.

Egenkapital

Udbytte
I henhold til lov om Energinet.dk 8 13 ma Energinet.dk ikke udlodde overskud eller egenkapital ved udbytteudlodning eller
p& anden made til staten.

Grundkapital
Grundkapital er udtryk for nettoveerdien af indskudte aktiver og passiver i forbindelse med virksomhedens stiftelse. Grund-
kapitalen realveerdisikres med en arlig kapitalisering fastsat af Energitilsynet.

Over-/underdeekning

Positive og negative differencer mellem realiserede indtaeegter og summen af ngdvendige omkostninger og forrentning ved-
rgrende net- og systemaktiviteterne for el og gas samt henlagte samkgringsindtaegter indregnes som en seerskilt post
"Over-/underdeekning” under egenkapitalen.

Herudover indeholder posten resultater fra datterselskaber, reguleringer i udskudte skatteforpligtelser og dagsvaerdiregule-
ringer af de sikringsinstrumenter, som regnskabsmaessigt fgres direkte pa egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar Energinet.dk-koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen, forudsat at forpligtelsen

kan opgeres palideligt. Posten bestar primeaert af reetableringsforpligtelser, som fglge af bortskaffelse af materielle anleegs-
aktiver.
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Selskabsskat og udskudt skat
Efter sambeskatningsreglerne overtager Energinet.dk som administrationsselskab heeftelsen for datterselskabernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne i takt med datterselskabernes betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser ud fra de p& balancedagen vedtagne skattesats.

Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke afskrivningsberettiget good-
will og kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle — bortset fra virksomhedsovertagelser — er opstaet
pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenu og den no-

minelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden under finansielle poster.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, associerede virksomheder samt anden geeld, males til amor-
tiseret kostpris.

Periodeafgreensningsposter (passiv)
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetaling fra salg af rettigheder pa Kontek-forbindelsen.

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser omfatter forhold eller situationer, der eksisterer pa balancetids-
punktet, men hvis regnskabsmeessige virkning ikke kan opggres endeligt, far udfaldet af en eller flere usikre fremtidige be-
givenheder bliver kendt.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode med udgangspunkt i resultatet af primaer drift. Penge-
stremsopggrelsen viser pengestrgemme for aret samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten opggres som resultat af primaer drift reguleret for ikke-likvide driftsposter, finansielle
indteegter og omkostninger, betalt selskabsskat og aendring i driftskapitalen.

Pengestrgsmme fra investeringsaktiviteter
Pengestremme fra investeringsaktiviteter omfatter keb og salg af anleegsaktiver samt modtagne udbytter.

Pengestromme fra finansieringsaktiviteter
Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteter omfatter afdrag og optagelse af kort- og langfristet geeld hos real- og kreditinsti-
tutter.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Segmentoplysninger
Segmentoplysninger afgives efter tarifpuljer for el og gas. Segmentoplysningerne fglger koncernens regnskabspraksis, risici
og interne gkonomistyring.
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